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Noticias locales e 
internacionales



• El tercer estimado del Producto Interno Bruto (PIB)

de Estados Unidos correspondiente al cuarto

trimestre de 2022 registró un crecimiento anualizado

de 2.6% trimestre contra trimestre. Así, la economía

estadounidense creció 2.1% A/A en 2022.

• El Índice de Gestores de Compras compuesto (PMI,

por sus siglas en inglés) de Estados Unidos se ha

acelerado en marzo al 53.3 desde el 50.1 registrado

en febrero, y se encuentra en máximos desde hace

diez meses, según ha desvelado S&P Global. Que esta

cifra rebase el 50 implica que la actividad económica

estadounidense está expandiéndose.

• La balanza comercial registró un déficit. Esta vez, las

exportaciones presentaron una caída de 2.8% año contra

año hasta 44,900 millones de dólares, mientras que las

importaciones aumentaron 4.1% respecto al mismo periodo

de 2022 a 46,800 millones de dólares. Como resultado, la

balanza comercial acumuló un déficit de 6,000 millones de

dólares en los dos primeros meses de 2023.

• En línea con lo esperado por el consenso, la Junta de

Gobierno del Banco de México votó de manera unánime a

favor de aumentar la tasa de interés referencia en 25 puntos

base, llevándola a 11.25%. En su comunicado de prensa,

Banxico dejó la puerta abierta a un posible incremento

adicional en su próxima decisión.

• De acuerdo con el Índice de Confianza de Inversión

Extranjera Directa 2023 publicado por la empresa de

consultoría Kearney, México se ubicó como el octavo

mercado emergente más atractivo para la inversión

extranjera directa.

EEUU México



Noticias

Internacionales

Alemania: El índice de precios al consumo (IPC)
de Alemania se situará en el 7.4% en el mes de
marzo, según la estimación preliminar de la
Oficina Federal de Estadística (Destatis), lo que
supone la menor subida interanual de los precios
desde abril del año pasado, después del alza del
8.7% observado en los meses de febrero y enero
de 2023.

Zona Euro: En marzo, la inflación en la
eurozona registró una caída desde el 8.5%
observado en febrero a 6.9%. Con ello, la
inflación se ubicó en su nivel más bajo en un
año. Este resultado se explicó sobre todo por
una disminución mayor a la esperada en los
precios de los energéticos.

China: La actividad del sector de servicios se
disparó a un máximo de diez años en marzo.
Esta vez, el indicador alcanzó 58.2 puntos, un
salto desde los 56.3 pts. registrados en febrero,
por arriba de las expectativas del consenso
(54.3 pts.).

Banco Mundial: La economía global se enfrenta
al riesgo de una "década perdida" ante la
desaceleración estimada en el "límite de
velocidad" para 2030 por el Banco Mundial, que
anticipa una caída de la tasa máxima a largo
plazo a la que se puede crecer sin provocar
inflación hasta el nivel más bajo de los últimos
30 años.



Mercado de Renta variable 
local e internacional



Mercado de Capitales

Cierre

Δ%

4,109.31

3.48%

S&P 500

Las bolsas de Estados Unidos cerraron con números en
verde en la sesión del viernes, las señales de un
enfriamiento de la inflación reforzaron las expectativas
de que la Fed podría poner fin al ciclo de aumento de
tasas. La expectativa impulsa a la renta variable,
especialmente a las acciones tecnológicas de
valuaciones más exigentes. El S&P 500 subió un
1,44%, lo que elevó sus ganancias semanales al 3,5%,
la mayor cantidad desde noviembre; mientras que el
Nasdaq Composite ganó un 1,74%. Por su parte, el
Dow Jones Industrial sumó un alza de 1,26%.

Rendimiento acumulado 6.76%

3,500

3,650

3,800

3,950

4,100

4,250

4,400

4,550

S&P 500



Cierre

Δ%

53,904.00

2.15%

11.23%

IPC

Rendimiento acumulado

En los primeros tres meses de 2023, el índice
principal S&P/BMV IPC, de la Bolsa Mexicana de
Valores (BMV), acumuló una ganancia de 5,440.14
unidades o de 11.23% con el cierre de 53,904
unidades, comparado con 48,463.86 unidades que
marcó el viernes 30 de diciembre. Si bien la alta tasa
de interés en México resta atractivo al mercado de
renta variable local, el efecto negativo sobre la Bolsa
Mexicana de Valores (BMV) ya fue descontado por los
inversionistas desde el año pasado, dando una ligera
alza en la sesión del jueves en el IPC después de
conocer por parte de Banco de México su decisión de
incrementar en 25 puntos base su tasa de interés
dejando la en 11.25%.
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Cierre

Δ%

Euro Stoxx 50 Índex

La inflación subyacente de la eurozona alcanzó un
nuevo máximo histórico del 5,7% en marzo, según cifras
preliminares. El Banco Central Europeo vigila de cerca el
indicador para decidir nuevas subidas de los tipos de
interés, que pretenden frenar la demanda de los
consumidores y enfriar los precios, la inflación
subyacente nunca había sido tan alta desde la
introducción del euro. En términos más generales, la
inflación anual en la eurozona se situó en el 6,9% a
finales de marzo, lo que supone un descenso significativo
respecto a la tasa del 8,5% registrada en febrero.

4,315.05

4.46%

Rendimiento acumulado 13.74%
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MSCI Asia

Cierre

Δ%

644.53

1.49%

Los mercados asiáticos se movieron en sintonía con
los mercados accionarios occidentales, en una
semana que estuvo marcada por un sentimiento de
optimismo generalizado alrededor del mundo. Este
optimismo se ha visto mermado por cuestiones
geopolíticas que solamente han generado más
tensión entre ciertos países de Asia, como China y
Corea del Norte con occidente. Pyongyang presentó
nuevas ojivas nucleares más pequeñas mientras el
líder norcoreano, Kim Jong Un, pedía aumentar la
producción de material nuclear para ampliar el
arsenal del país, dijo el medio de comunicación
estatal KCNA. Chi y Brasil acordaron utilizar la divisa
china para realizar operaciones comerciales entre
ambos países, siendo este un paso más en la idea de
China de lograr colocar al yuan como divisa de uso
internacional para pagos.

Rendimiento acumulado 4.09%
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Mercado de Divisas



Cierre

Δ%

18.04

-2.57%
MXN

Esta semana el peso continúa presentando un

fortalecimiento frente al dólar esto se debe a una

menor aversión al riesgo en el mercado financiero

global; En la semana los inversionistas centraron su

atención a la decisión de política monetaria de Banxico

donde el incremento de la tasa de referencia en +25pb

apoyo al fortalecimiento del peso.

Desde una perspectiva técnica vemos factible una

apreciación adicional hasta niveles de $18.00 pesos por

dólar esto ante el movimiento de baja y desaceleración

en los indicadores de fuerza.

Rendimiento acumulado -7.34%
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Cierre

Δ%

1.08

0.73%

EUR

Esta semana el euro continúa mostrando un
fortalecimiento frente al dólar sin embargo las
cotizaciones del par aún se encuentran en un
movimiento lateral demostrando un sentimiento de
incertidumbre.

Desde una perspectiva técnica, el par continúa
mostrando debilitamiento a corto plazo mientras que
los indicadores en gráfico diario muestran cierta
resiliencia para el euro avanzando por encima de sus
principales promedios móviles.

Rendimiento acumulado 1.25%
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Mercado de Deuda



Mercado de Deuda

Fecha de Subasta:           

Tasa de interés subastada de Cetes 28:

Cambio Semanal:28-mar-2023

11.34%

+6bps

Semana con volatilidad para el mercado de deuda en México. Para la última semana de marzo, el apetito por activos de
riesgo regresó a los mercados financieros, con ello, los bonos soberanos registraron pérdidas en los distintos nodos,
diluyendo parte de las amplias ganancias detonadas por la agitación financiera. El bono de referencia de 10 años tuvo
un movimiento semanal de -2bps, cerrando la semana en 8.85%.
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Mercado de Deuda



Agenda Económica Semanal

04-Abr Reservas Internacionales.

05-Abr Confianza del consumidor.

05-Abr Inversión fija bruta.

05-Abr Inflación.

.

05-Abr Solicitudes de hipotecas.

05-Abr Balanza comercial.

06-Abr Solicitudes de desempleo.

06-Abr Tasa de desempleo.



Multiplataforma 
y portafolios premium



Portafolios Premium y Cartera de Fondos

100%

Directo Anualizado

2023 2.33% 9.22%

Mes 0.96% 10.50%

12 Meses 8.01%

Directo Anualizado

2023 2.37% 9.39%

Mes 0.98% 10.66%

12 Meses 8.18%

Directo Anualizado

2023 2.27% 8.99%

Mes 1.00% 10.93%

12 Meses 5.90%

Directo Anualizado

2023 2.31% 9.14%

Mes 1.02% 11.09%

12 Meses 6.11%



Portafolios Premium y Cartera de Fondos

MXN USD

Marzo 0.06% 1.43%

Febrero -4.67% -2.40%

1Q23 -4.63% 2.12%

YTD -4.63% 2.12%

12 Meses -16.11% -8.64%

Inicio Portafolio 13.33% 18.01%

2022 -18.24% -14.26%

MODERADO EN USD

Directo Anualizado

2023 2.26% 8.94%

Mes 1.12% 12.23%

12 Meses 2.46%

Directo Anualizado

2023 2.34% 9.25%

Mes 1.15% 12.56%

12 Meses 2.81%



Portafolios Premium y Cartera de Fondos

10%

50%
15%

25%

DINAMICO
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5%
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ESPECULATIVO

SK-DCP

SK-DEST

SK-RVMX

SK-RVST

Directo Anualizado

2023 2.60% 10.29%

Mes 1.06% 11.60%

12 Meses -1.50%

Directo Anualizado

2023 2.67% 10.55%
Mes 1.09% 11.91%

12 Meses -1.15%

 Directo Anualizado

2023 2.52% 9.96%

Mes 0.95% 10.39%

12 Meses -5.66%

 Directo Anualizado

2023 2.57% 10.19%
Mes 0.98% 10.68%

12 Meses -5.34%



Rendimientos actualizados al 04 abril de 2023

FONDOS DE INVERSIÓN EN INSTRUMENTOS DE DEUDA PARA PERSONAS FISICAS

Fondo Serie Institución Financiera Calificación Horizonte 7 días Año en Curso 12 meses

SK-GUB B1 Skandia Operadora AAA/2 Corto Plazo 9.59% 9.28% 7.87%

+TASA F2 Intercam Fondos AAA/1 Corto Plazo 8.95% 8.70% 7.23%

SURCETE BF1 SURA Investment Management AAA/1 Corto Plazo 9.03% 8.94% 7.79%

SK-DCP B Skandia Operadora AA/2 Corto Plazo 9.32% 9.22% 8.01%

PRINFGU F0 Principal Fondos AAA/2 Corto Plazo 9.81% 9.35% 8.02%

ST&ER1P B Santander Asset Management AAA/2 Corto Plazo 9.44% 9.07% 7.61%

SURGOB BFI SURA Investment Management AAA/2 Corto Plazo 8.75% 7.79% 6.95%

SURUDI BF1 SURA Investment Management AAA/2 Mediano Plazo 11.04% 2.96% 4.56%

GBMGUB BF Grupo Bursátil Mexicano AAA/3 Mediano Plazo 9.31% 9.72% 7.67%

NTEDP F4 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo 9.42% 9.43% 7.80%

SCOTIA2 F3 Scotia Fondos AAA/4 Mediano Plazo 10.81% 9.55% 7.50%

SK-DEST B Skandia Operadora AAA/4 Mediano Plazo 8.98% 7.92% 6.56%

NTEMP+ F4 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo 7.62% 8.61% 7.25%

NTEMPG F5 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo 8.41% 5.41% 3.88%

PRINFTR F1 Principal Fondos AAA/5 Mediano Plazo 14.42% 2.86% 4.06%

GBMF3 BF Grupo Bursátil Mexicano AA/2 Mediano Plazo 9.10% 9.79% 8.08%

NTETR F2 Operadora de Fondos Banorte AAA/5 Largo Plazo 34.31% 6.74% 5.89%

SURB05 BF2 SURA Investment Management AAA/5 Largo Plazo 20.78% 9.94% 4.05%

ST&ER-6 B1 Santander Asset Management AAA/6 Largo Plazo 10.81% 9.55% 7.50%

SCOTIMB F4 Scotia Fondos AAA/6 Largo Plazo 25.38% 8.70% 5.06%

SURREAL BF2 SURA Investment Management AA/6 Largo Plazo 58.42% 7.22% 1.85%

FT-REAL BF2  Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Largo Plazo 54.46% 6.51% 6.41%



Rendimientos actualizados al 04 abril de 2023

FONDOS DE INVERSIÓN EN INSTRUMENTOS DE RENTA VARIABLE

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte Rendimientos

SK-RVMX B Skandia Operadora N.A. Largo Plazo

SURPAT BF1 SURA Investment Management N.A. Largo Plazo

SURRVMX BF1 SURA Investment Management N.A. Largo Plazo

NTEIPC+ F3 Operadora de Fondos Banorte N.A. Largo Plazo

CRECE+ B-F1 Compass Investments N.A. Largo Plazo

PRINRVA FA Principal Fondos N.A. Largo Plazo

GBMMXOP BO Grupo Bursátil Mexicano N.A. Largo Plazo

FONDOS DE INVERSIÓN EN INSTRUMENTOS DE RENTA VARIABLE INTERNACIONAL

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte Rendimientos

MXP DIV MXP DIV MXP DIV

SK-RVST B Skandia Operadora N.A. Largo Plazo 1.17% 3.77% -2.71% 4.43% -19.28% -11.70%

STERDOW B1 Santander Asset Management N.A. Largo Plazo 0.71% 3.30% -7.37% -0.57% -14.06% -5.99%

SURVEUR BF2 SURA Investment Management N.A. Largo Plazo 2.21% 4.84% 0.49% 7.87% -11.35% -3.03%

SURASIA BF SURA Investment Management N.A. Largo Plazo 0.22% 2.80% -3.76% 3.30% -18.92% -11.31%

FT-USA1 BF2  Franklin Templeton Asset Management México N.A. Largo Plazo 1.03% 3.63% -2.32% 4.85% -16.96% -9.16%

FT-GLOB BF4  Franklin Templeton Asset Management México N.A. Largo Plazo -0.50% 2.06% 0.61% 8.00% -21.20% -13.80%

GBMAAA BO Grupo Bursátil Mexicano N.A. Largo Plazo 2.14% 4.77% 3.05% 10.62% -23.64% -16.47%

AXESEDM F1 Finaccess Fondos N.A. Largo Plazo 2.38% 5.02% 7.28% 15.15% -9.00% -0.46%

1.91%

Año en Curso

10.17%

2.74%

-0.31%

-3.18%

-5.85%

8.96%

1.86%

12 meses

-3.81%

8.67%

12 meses

-3.75%

-3.12%

9.54%

10.44%

1.98% 10.56%

12.08%

7 días

2.04%

2.58%

7 días Año en Curso

1.97% 10.45%



Rendimientos actualizados al 04 abril de 2023

FONDOS DE INVERSIÓN EN INSTRUMENTOS DE DEUDA PARA PERSONAS MORALES EXENTAS Y PLANES PERSONALES DE RETIRO

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte Rendimientos

SK-GUB E1 Skandia Operadora AAA/2 Corto Plazo

GBMGUBL BE Grupo Bursátil Mexicano AAA/1 Corto Plazo

SK-DCP E Skandia Operadora AA/2 Corto Plazo

PRINFGU X1 Principal Fondos AAA/2 Corto Plazo

NTEGUB+ E6 Operadora de Fondos Banorte AAA/2 Corto Plazo

STRGOB2 B0 Santander Asset Management AAA/2 Corto Plazo

NTEDP E7 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo

SURUDI BOE4 SURA Investment Management AAA/4 Mediano Plazo

SK-DEST E Skandia Operadora AAA/5 Mediano Plazo

NTEMP+ E6 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo

NTEMPG E6 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo

PRINFTR X1 Principal Fondos AAA/4 Mediano Plazo

SCOTILP E Scotia Fondos AAA/5 Mediano Plazo

GBMM3 BE Grupo Bursátil Mexicano AAA/5 Mediano Plazo

NTETR E5 Operadora de Fondos Banorte AA/4 Mediano Plazo

SURB05 BFE SURA Investment Management AAA/5 Largo Plazo

SCOTIMB E Scotia Fondos AAA/5 Largo Plazo

SURREAL BOE5 SURA Investment Management AAA/6 Largo Plazo

FT-REAL BE2  Franklin Templeton Asset Management México AAA/6 Largo Plazo

12 meses

8.77%

8.24%

6.93%

6.00%

8.18%

6.53%

Año en Curso

9.80% 9.04%

3.73%15.29%

34.46%

10.12%

9.38%

54.64%

9.74%

9.35%

6.90%

8.66%

9.68% 9.50%

7 días

10.11%10.60%

9.48% 9.39%

9.62% 9.31%

6.68%

8.24% 9.24%

20.34%

10.48%21.17%

3.41%

9.76%

6.36%

8.32%

9.78%

11.45%

9.96%

9.74%

7.89%

7.86%

4.42%

4.94%

8.29%

8.11%

7.02%

4.91%

9.41%

7.48%

4.80%

5.79%

7.87%

5.74%26.08%

58.60%

7.94%



Rendimientos actualizados al 04 abril de 2023

FONDOS DE INVERSIÓN EN INSTRUMENTOS DE COBERTURA

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte

NTEEURO F2 Operadora de Fondos Banorte AAA/5 Mediano Plazo

ST&ER-5 B1 Santander Asset Management AAA/6 Mediano Plazo -8.68%

-13.14%

MXP MXP

-2.27%

-1.41%

12 meses

MXP

Rendimientos

7 días Año en Curso

-6.94%

-6.28%

FONDOS DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA INTERNACIONAL PARA PERSONAS FISICAS

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte Rendimientos

TEMGBIA BF2  Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Mediano Largo Plazo -1.95% 0.57% -6.58% 0.28% -14.60% -6.58%

NAVIGTR BF2 SURA Investment Management N.A. Mediano Plazo -3.01% -0.52% -6.57% 0.29% -21.99% -14.66%

FT-BOND BF1  Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Mediano Largo Plazo -2.80% -0.30% -6.14% 0.75% -12.32% -4.08%

FONDOS DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA INTERNACIONAL PARA PERSONAS MORALES NO CONTRIBUYENTES Y PLANES PERSONALES PARA EL RETIRO

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte

TEMGBIA BE2  Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Mediano Largo Plazo -1.94% 0.58% -6.47% 0.40% -14.26% -6.20%

FONDOS DE INVERSIÓN EN INSTRUMENTOS DE DEUDA INTERNACIONAL PARA PERSONAS MORALES

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte

TEMGBIA BM2  Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Mediano Largo Plazo -1.95% 0.57% -6.58% 0.28% -14.60% -6.58%

Rendimientos

7 días Año en Curso

Rendimientos

7 días Año en Curso 12 meses

12 meses

7 días Año en Curso 12 meses



Rendimientos actualizados al 04 abril de 2023

Portafolios Capital Plus - Conservador

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte

PRINLS0 FC Principal Fondos N.A. Largo Plazo

SCOTDVC F1 Scotia Fondos N.A. Largo Plazo

FT-LIQU BF2  Franklin Templeton Asset Management México AAA/2 Corto Plazo

Portafolios Capital Plus - Moderado

Institución Financiera Calificación Horizonte

PRINLS1 FC Principal Fondos N.A. Largo Plazo

SCOTMA1 F1 Scotia Fondos N.A. Largo Plazo

MODERADO SK B1 Skandia Fondos N.A. Mediano Plazo

Portafolios Capital Plus - Dinámico

Institución Financiera Calificación Horizonte

PRINLS2 FC Principal Fondos N.A. Largo Plazo

SCOTMA2 F1 Scotia Fondos N.A. Largo Plazo

DINAMICO SK B Skandia Fondos N.A. Mediano Plazo

Portafolios Capital Plus - Agresivo

Institución Financiera Calificación Horizonte

PRINLS3FC FC Principal Fondos N.A. Largo Plazo

TEMGBIABF2 BF2  Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Mediano Largo Plazo

ESPECULATIVO SK B Skandia Fondos N.A. Largo Plazo 0.06% 1.15% -12.68%

0.06% 1.47% -1.63%

0.12% 1.49% -7.43%

0.73% 1.75% -2.57%

-1.95% -6.58% -14.60%

0.59% -0.13% -14.24%
7 días Año en Curso 12 meses

1.95% 5.01%

0.19% 2.50% 8.30%

0.32%

1.55% 0.56%

Rendimientos

Rendimientos

Rendimientos

0.09% 0.25% -4.37%

0.49%

0.49% -0.13% -9.32%

7 días Año en Curso 12 meses

7 días Año en Curso 12 meses

12 meses7 días Año en Curso
1.34%

Rendimientos

0.16% 2.53%



Composición y Rendimientos Portafolios Skandia Life

Estabilidad Life

Moderado Life

Directo Anualizado

2023 1.67% 6.89%

Mes 0.72% 9.00%

12 Meses 3.11%

Directo Anualizado

2023 1.70% 7.04%

Mes 0.74% 9.14%

12 Meses 3.19%

Directo Anualizado

2023 1.47% 6.08%

Mes 1.00% 12.43%

12 Meses -1.63%

Directo Anualizado

2023 1.50% 6.20%

Mes 1.01% 12.54%

12 Meses -1.55%



Composición y Rendimientos Portafolios Skandia Life

Especulativo Life

Dinámico Life
Directo Anualizado

2023 1.49% 6.15%

Mes 0.95% 11.79%

12 Meses -7.43%

Directo Anualizado

2023 1.51% 6.24%
Mes 0.95% 11.84%

12 Meses -7.38%

 Directo Anualizado

2023 1.16% 4.79%
Mes 0.93% 11.57%

12 Meses -12.65%

 Directo Anualizado

2023 1.15% 4.74%

Mes 0.93% 11.50%

12 Meses -12.68%



Portafolios Skandia ESG y Digital

B E A

Marzo 1.61% 1.63% 1.84%

Febrero -2.90% -2.92% -2.69%

1Q23 1.85% 1.84% 2.51%

YTD 1.85% 1.84% 2.51%

12 Meses -6.83% -6.66% -4.13%

SK-ESGG

B E A

Marzo 2.69% 2.69% 2.93%

Febrero -6.39% -6.45% -6.16%

1Q23 3.09% 3.04% 3.65%

YTD 3.09% 3.04% 3.65%

12 Meses -24.98% -25.81% -23.30%

SK-DIGX



PORTAFOLIO ESTRATEGICO
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Comportamiento en el tiempo

Rendimiento Esperado 
de Largo Plazo

Rendimiento de Mercado 
Observado

Rendimiento 
Suavizado del 
Portafolio Estratégico



CREA PORTAFOLIO ESTRATEGICO
Rendimientos Suavizados Netos Anualizados

2016 5.54%

2017 2.91%

2018 2.30%

2019 0.48%

2020 1.37%

2021 5.78%

2022 1.04%

2023 1.21%



¡Gracias!

Empoderamos a las personas para que construyan 
la mejor versión de su futuro financiero. 

#SomosCRECE


