
Junta
de Análisis

Lunes 22 de mayo del 2022



Noticias locales e 
internacionales



• Respecto a las discusiones sobre el límite de deuda,

el presidente Joe Biden se reunió el martes pasado

con Kevin McCarthy, presidente de la Cámara de

Representantes, y con otros líderes del Congreso para

negociar el presupuesto federal, se informo que es

“posible” tener un acuerdo para elevar el límite de

deuda nacional a finales de esta semana.

• Janet Yellen, secretaria del Tesoro de Estados Unidos,

dijo que los costos de endeudamiento del gobierno

habían aumentado "de manera sustancial" para los

bonos con vencimiento en junio. Además, reiteró que

el gobierno podría quedarse sin dinero y correr el

riesgo de incumplir en el pago de su deuda a

principios del próximo mes.

• El número de estadounidenses que presentaron

nuevas solicitudes de prestaciones por desempleo

cayó más de lo esperado la semana pasada, con un

fuerte descenso en el estado de Massachusetts, lo

que sugiere que el mercado laboral sigue ajustado.

• El Indicador Oportuno de la Actividad Económica (que

calcula la actividad económica de manera preliminar) estima

que el Indicador Global de la Actividad Económica (que

muestra la evolución económica del país en el corto plazo)

registró un crecimiento de 0.4% mensual y 2.6% anual en

abril, una variación respecto a la caída mensual de 0.1% y

el aumento anual de 3.2% registrados en marzo.

• El Banco de México votó el jueves de manera unánime a

favor de mantener la tasa de política monetaria en 11.25%,

en línea con el consenso de analistas. En el comunicado de

prensa, la Junta de Gobierno dijo que su guía prospectiva

(es decir, su estrategia a futuro), considera que podría ser

necesario mantener la tasa de interés de referencia en su

nivel actual durante un periodo prolongado.

• En marzo, las ventas minoristas se mantuvieron sin cambios

en términos mensuales, aunque lograron anotar un ascenso

de 2.4% año contra año luego de caer 0.6% mensual y

3.1% anual en febrero. De esta manera, las ventas al por

menor acumularon una expansión de 3.5% año contra año

en los primero tres meses de 2023, un contraste con el

crecimiento de 4.3% observado en 2022.

EEUU México



Noticias

Internacionales

OCDE: La tasa de desempleo de los países de la
Organización para la Cooperación y el Desarrollo
Económico (OCDE) se situó en marzo de 2023 en
el 4.8%; por lo que se mantuvo sin cambios por
tercer mes consecutivo y se anotó la tasa más
baja de la serie histórica, que empezó en 2001,
según ha informado este viernes el organismo.

Zona Euro: El Producto Interno Bruto (PIB) de
la eurozona moderó su crecimiento en el primer
trimestre de 2023, ya que aumentó sólo 1.3%
anual, un ligero contraste con el 1.8% que se
observó en el cuatro trimestre de 2022. Esta
cifra marca el incremento más bajo del PIB
desde el primer trimestre de 2021.

Japón: La economía se expandió a una tasa
anualizada de 1.6% entre enero y marzo, su
primer crecimiento en los últimos tres
trimestres. Esta cifra superó las expectativas del
mercado, que anticipaba un aumento de 0.7%.
Esta vez, la sólida demanda interna ayudó a
compensar la caída en las exportaciones.

China: Los datos económicos más recientes no
lograron alcanzar las expectativas del mercado.
Esta vez, la producción industrial se elevó en
5.6% anual, muy por debajo del 10.9%
esperado, mientras que las ventas minoristas
repuntaron en 18.4% anual, en contraste con el
21% esperado.



Mercado de Renta variable 
local e internacional



Mercado de Capitales

Cierre

Δ%

4,191.98

1.65%

S&P 500

Esta semana predominó el sentimiento positivo
apoyado por la expectativa de que se alcanzará un
acuerdo sobre el techo de endeudamiento en EE.UU.,
aunque no descartamos una mayor volatilidad a
medida que se acerque la fecha límite. Se destaca el
S&P500 por ubicarse en máximos de 9 meses lo que,
en nuestra opinión, refleja la perspectiva de los
inversionistas de comenzar a comprar la disminución
en tasas en algún momento, mientras la economía
pudiera continuar resiliente. Del lado corporativo,
reportaron algunas empresas de consumo en EE.UU.
con señales mixtas, anticipando una moderación en la
demanda de productos discrecionales.

Rendimiento acumulado 8.90%
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Cierre

Δ%

54,296.05

-1.19%

12.03%

IPC

Rendimiento acumulado

El S&P/BMV IPC cerro con un fuerte retroceso el día
viernes dejando un acumulado en la semana de -1.19
esto ante un desánimo en el mercado tras la
suspensión de los diálogos para elevar el techo de la
deuda de Estados Unidos.

La mayoría de los componentes terminaron la jornada
en terreno negativo, 28 valores en rojo y siete en
verde. Presionaron Grupo México, con una caída de
4.29%; América Móvil, con 3.22%; Inbursa, con
3.02%, y Banorte, con 2.95 por ciento.

Las acciones de Grupo México fueron el segundo peor
valor de la plaza este viernes y su compañía filial
Grupo México Transportes cayó 3.20% porque un
tramo ferroviario operado por una de sus subsidiarias
en el sureste del país fue declarado de utilidad
pública.
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Cierre

Δ%

Euro Stoxx 50 Índex

El índice europeo termina la jornada con ligeras alzas
con respecto a días anteriores, el EuroStoxx 50 acumula
en la semana tres jornadas seguidas en ascenso. El
optimismo por un posible acuerdo sobre el límite de la
deuda de EE. UU ha impulsado al alza los precios de las
acciones en todo el mercado europeo.

4,395.30

1.79%

Rendimiento acumulado 15.86%
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MSCI Asia

Cierre

Δ%

628.460

0.60%

Los mercados asiáticos mostraron movimientos laterales en la
semana, para terminar en su mayoría con retornos positivos.
Destacó en la semana que China mantuvo sin cambios sus
tasas de interés de referencia por noveno mes consecutivo en
mayo, dejando la tasa preferencial de un año en 3.65%. Por
otro lado, la firma de inversión Nomura recortó su previsión
de crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) de China
para 2023 hasta el 5.5% desde el 5.9% anterior, esto
después de que los datos del mes pasado mostraran una
pérdida de tracción en la recuperación económica.

Rendimiento acumulado 1.49%
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Mercado de Divisas



Cierre

Δ%

17.693

0.45%
MXN

El dólar registra un alza semanal cerrando la jornada

en los MX$17.69 esto ante el sentimiento de aversión

al riesgo lo que ha provocado salidas en el peso.

Durante la semana los comentarios de la secretaria del

Tesoro de EE. UU., Janet Yellen, y del presidente de la

Fed, Jerome Powell, sobre la inflación provocaron un

giro hacia activos refugio como el dólar

estadounidense. Además, la interrupción por parte de

Banxico de su ciclo de subidas de tasas y unos datos

de ventas minoristas en México más débiles de lo

esperado contribuyen al debilitamiento del peso

mexicano.

Desde una perspectiva técnica vemos factible una

apreciación adicional para el dólar, esto, ante el

movimiento de alza en los indicadores de fuerza. Rendimiento acumulado -9.13%
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Cierre

Δ%

1.08

-0.43%

EUR

Esta semana el euro continúa presentando un
debilitamiento frente al dólar sin embargo las
cotizaciones del par aún se encuentran en un
movimiento lateral demostrando un sentimiento de
incertidumbre.

Desde una perspectiva técnica, el par continúa
mostrando debilitamiento a corto plazo mientras que
los indicadores en gráfico diario muestran un
agotamiento para el euro avanzando por debajo de los
promedios móviles de 50 y 100 días.

Rendimiento acumulado 0.91%
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Mercado de Deuda



Mercado de Deuda

Fecha de Subasta:           

Tasa de interés subastada de Cetes 28:

Cambio Semanal:16-may-2023

11.25%

-14bps

Gran volatilidad observada en el mercado de deuda en México esta semana en los distintos nodos de la curva. Luego de
que Banco de México mantuviera su tasa de referencia sin cambios, se prevé que no haya recortes en la tasa objetivo al
menos lo que resta de 202, por lo que esperamos presiones adicionales en las tasas de muy corto plazo. El bono de
referencia de 10 años tuvo un movimiento semanal de +5bps, cerrando la semana en 8.83%.
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Mercado de Deuda



Agenda Económica Semanal

23-May Reservas Internacionales.

24-May Inflación.

25-May Balanza comercial.

25-May PIB.

23-May Venta de nuevos hogares.

24-May Solicitudes de hipotecas.

25-May Solicitudes de desempleo.

25-May PIB.

26-May Ingreso personal.



Multiplataforma 
y portafolios premium



Portafolios Premium y Cartera de Fondos

100%

Directo Anualizado

2023 3.73% 9.60%

Mes 0.56% 10.12%

12 Meses 8.63%

Directo Anualizado

2023 3.80% 9.76%

Mes 0.57% 10.28%

12 Meses 8.79%

Directo Anualizado

2023 3.70% 9.51%

Mes 0.56% 10.11%

12 Meses 7.85%

Directo Anualizado

2023 3.64% 9.35%

Mes 0.55% 9.95%

12 Meses 7.68%



Portafolios Premium y Cartera de Fondos

Directo Anualizado

2023 3.37% 8.66%

Mes 0.22% 3.99%

12 Meses 6.15%

Directo Anualizado

2023 3.24% 8.33%

Mes 0.20% 3.59%

12 Meses 5.81%

MXN USD

Mayo -1.86% -0.42%

Abril -0.07% 0.18%

2Q23 -1.92% -0.25%

YTD -6.24% 2.13%

12 Meses -12.67% -2.91%

Inicio Portafolio 11.42% 18.14%

2022 -18.24% -14.26%

MODERADO EN USD



Portafolios Premium y Cartera de Fondos

10%

50%
15%

25%

DINAMICO

SK-DCP

SK-DEST

SK-RVMX

SK-RVST

5%

35%

20%

40%

ESPECULATIVO

SK-DCP

SK-DEST

SK-RVMX

SK-RVST

Directo Anualizado

2023 3.41% 8.77%
Mes -0.11% -2.05%

12 Meses 4.29%

 Directo Anualizado

2023 3.00% 7.72%
Mes -0.45% -8.07%

12 Meses 2.02%

Directo Anualizado

2023 3.30% 8.48%

Mes -0.14% -2.48%

12 Meses 3.95%

 Directo Anualizado

2023 2.91% 7.48%

Mes -0.47% -8.46%

12 Meses 1.70%



Rendimientos actualizados al 22 mayo de 2023

FONDOS DE INVERSIÓN EN INSTRUMENTOS DE DEUDA PARA PERSONAS FISICAS #REF!

Fondo Serie Institución Financiera Calificación Horizonte 7 días Año en Curso 12 meses

SK-GUB B1 Skandia Operadora AAA/2 Corto Plazo 10.34% 9.63% 8.53%

+TASA F2 Intercam Fondos AAA/1 Corto Plazo 9.09% 8.93% 7.86%

SURCETE BF1 SURA Investment Management AAA/1 Corto Plazo 10.57% 9.45% 8.50%

SK-DCP B Skandia Operadora AA/2 Corto Plazo 10.20% 9.60% 8.63%

PRINFGU F0 Principal Fondos AAA/2 Corto Plazo 10.52% 9.71% 8.73%

ST&ER1P B Santander Asset Management AAA/2 Corto Plazo 9.80% 9.38% 8.31%

SURGOB BFI SURA Investment Management AAA/2 Corto Plazo 10.30% 8.86% 7.82%

SURUDI BF1 SURA Investment Management AAA/2 Mediano Plazo 16.44% 3.02% 5.60%

GBMGUB BF Grupo Bursátil Mexicano AAA/3 Mediano Plazo 10.90% 9.74% 8.47%

NTEDP F4 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo 10.20% 9.66% 8.53%

SCOTIA2 F3 Scotia Fondos AAA/4 Mediano Plazo 7.55% 9.37% 8.05%

SK-DEST B Skandia Operadora AAA/4 Mediano Plazo 9.06% 8.31% 7.64%

NTEMP+ F4 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo 11.16% 8.88% 7.88%

NTEMPG F5 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo 3.26% 5.50% 5.14%

PRINFTR F1 Principal Fondos AAA/5 Mediano Plazo 7.02% 2.04% 5.23%

GBMF3 BF Grupo Bursátil Mexicano AA/2 Mediano Plazo 11.51% 9.84% 8.82%

NTETR F2 Operadora de Fondos Banorte AAA/5 Largo Plazo 12.91% 4.20% 6.71%

SURB05 BF2 SURA Investment Management AAA/5 Largo Plazo -8.08% 8.44% 6.29%

ST&ER-6 B1 Santander Asset Management AAA/6 Largo Plazo 7.55% 9.37% 8.05%

SURREAL BF2 SURA Investment Management AA/6 Largo Plazo 20.60% 2.61% 1.85%

FT-REAL BF2  Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Largo Plazo 29.39% 1.91% 6.22%



Rendimientos actualizados al 22 mayo de 2023

FONDOS DE INVERSIÓN EN INSTRUMENTOS DE RENTA VARIABLE

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte Rendimientos

SK-RVMX B Skandia Operadora N.A. Largo Plazo

SURPAT BF1 SURA Investment Management N.A. Largo Plazo

SURRVMX BF1 SURA Investment Management N.A. Largo Plazo

NTEIPC+ F3 Operadora de Fondos Banorte N.A. Largo Plazo

CRECE+ B-F1 Compass Investments N.A. Largo Plazo

PRINRVA FA Principal Fondos N.A. Largo Plazo

GBMMXOP BO Grupo Bursátil Mexicano N.A. Largo Plazo

FONDOS DE INVERSIÓN EN INSTRUMENTOS DE RENTA VARIABLE INTERNACIONAL

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte Rendimientos

MXP DIV MXP DIV MXP DIV

SK-RVST B Skandia Operadora N.A. Largo Plazo 2.36% 1.75% -3.29% 5.34% -8.31% 1.94%

STERDOW B1 Santander Asset Management N.A. Largo Plazo 1.65% 1.05% -7.93% 0.28% -5.18% 5.43%

SURVEUR BF2 SURA Investment Management N.A. Largo Plazo 1.51% 0.91% 2.00% 11.10% -1.32% 9.71%

SURASIA BF SURA Investment Management N.A. Largo Plazo 1.88% 1.27% -6.01% 2.38% -12.58% -2.81%

FT-USA1 BF2  Franklin Templeton Asset Management México N.A. Largo Plazo 2.70% 2.09% -3.07% 5.58% -5.53% 5.03%

FT-GLOB BF4  Franklin Templeton Asset Management México N.A. Largo Plazo 2.65% 2.04% 1.61% 10.67% -2.59% 8.30%

GBMAAA BO Grupo Bursátil Mexicano N.A. Largo Plazo 3.47% 2.86% 0.03% 8.95% -11.60% -1.72%

AXESEDM F1 Finaccess Fondos N.A. Largo Plazo 2.26% 1.65% 8.40% 18.07% 6.35% 18.24%

-1.15%

Año en Curso

10.29%

-0.27%

8.03%

7.54%

0.94%

18.42%

-1.09%

12 meses

6.46%

9.38%

12 meses

6.50%

6.41%

10.15%

11.35%

-0.91% 10.85%

12.47%

7 días

-0.97%

-0.82%

7 días Año en Curso

-0.79% 11.41%



Rendimientos actualizados al 22 mayo de 2023

FONDOS DE INVERSIÓN EN INSTRUMENTOS DE DEUDA PARA PERSONAS MORALES EXENTAS Y PLANES PERSONALES DE RETIRO

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte Rendimientos

SK-GUB E1 Skandia Operadora AAA/2 Corto Plazo

GBMGUBL BE Grupo Bursátil Mexicano AAA/1 Corto Plazo

SK-DCP E Skandia Operadora AA/2 Corto Plazo

PRINFGU X1 Principal Fondos AAA/2 Corto Plazo

NTEGUB+ E6 Operadora de Fondos Banorte AAA/2 Corto Plazo

STRGOB2 B0 Santander Asset Management AAA/2 Corto Plazo

NTEDP E7 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo

SURUDI BOE4 SURA Investment Management AAA/4 Mediano Plazo

SK-DEST E Skandia Operadora AAA/5 Mediano Plazo

NTEMP+ E6 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo

NTEMPG E6 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo

PRINFTR X1 Principal Fondos AAA/4 Mediano Plazo

SCOTILP E Scotia Fondos AAA/5 Mediano Plazo

GBMM3 BE Grupo Bursátil Mexicano AAA/5 Mediano Plazo

NTETR E5 Operadora de Fondos Banorte AA/4 Mediano Plazo

SURB05 BFE SURA Investment Management AAA/5 Largo Plazo

SCOTIMB E Scotia Fondos AAA/5 Largo Plazo

SURREAL BOE5 SURA Investment Management AAA/6 Largo Plazo

FT-REAL BE2  Franklin Templeton Asset Management México AAA/6 Largo Plazo

12 meses

9.50%

8.93%

8.02%

6.82%

8.79%

6.35%

Año en Curso

10.35% 9.49%

2.91%7.89%

13.07%

10.09%

9.45%

29.56%

11.57%

4.20%

4.36%

8.07%

9.86% 9.73%

7 días

10.50%11.30%

10.37% 9.77%

10.38% 9.67%

2.08%

11.78% 9.52%

-1.20%

8.93%-7.69%

3.47%

10.00%

6.45%

8.72%

10.04%

16.86%

10.21%

10.52%

8.59%

8.60%

6.69%

6.00%

8.99%

8.84%

8.22%

6.10%

8.63%

2.84%

6.09%

6.88%

8.51%

7.81%-12.62%

20.80%

8.59%



Rendimientos actualizados al 22 mayo de 2023

FONDOS DE INVERSIÓN EN INSTRUMENTOS DE COBERTURA

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte

NTEEURO F2 Operadora de Fondos Banorte AAA/5 Mediano Plazo

ST&ER-5 B1 Santander Asset Management AAA/6 Mediano Plazo -9.72%

-10.64%

MXP MXP

1.03%

0.53%

12 meses

MXP

Rendimientos

7 días Año en Curso

-7.98%

-8.32%

FONDOS DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA INTERNACIONAL PARA PERSONAS FISICAS

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte Rendimientos

TEMGBIA BF2  Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Mediano Largo Plazo -0.28% -0.88% -10.32% -2.31% -14.18% -4.58%

NAVIGTR BF2 SURA Investment Management N.A. Mediano Plazo 0.62% 0.02% -9.21% -1.11% -21.47% -12.69%

FT-BOND BF1  Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Mediano Largo Plazo -0.11% -0.70% -7.92% 0.30% -12.01% -2.17%

FONDOS DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA INTERNACIONAL PARA PERSONAS MORALES NO CONTRIBUYENTES Y PLANES PERSONALES PARA EL RETIRO

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte

TEMGBIA BE2  Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Mediano Largo Plazo -0.28% -0.87% -10.16% -2.14% -13.82% -4.19%

FONDOS DE INVERSIÓN EN INSTRUMENTOS DE DEUDA INTERNACIONAL PARA PERSONAS MORALES

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte

TEMGBIA BM2  Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Mediano Largo Plazo -0.28% -0.88% -10.32% -2.31% -14.18% -4.58%

Rendimientos

7 días Año en Curso

Rendimientos

7 días Año en Curso 12 meses

12 meses

7 días Año en Curso 12 meses



Rendimientos actualizados al 22 mayo de 2023

Portafolios Capital Plus - Conservador

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte

PRINLS0 FC Principal Fondos N.A. Largo Plazo

SCOTDVC F1 Scotia Fondos N.A. Largo Plazo

FT-LIQU BF2  Franklin Templeton Asset Management México AAA/2 Corto Plazo

Portafolios Capital Plus - Moderado

Institución Financiera Calificación Horizonte

PRINLS1 FC Principal Fondos N.A. Largo Plazo

SCOTMA1 F1 Scotia Fondos N.A. Largo Plazo

MODERADO SK B1 Skandia Fondos N.A. Mediano Plazo

Portafolios Capital Plus - Dinámico

Institución Financiera Calificación Horizonte

PRINLS2 FC Principal Fondos N.A. Largo Plazo

SCOTMA2 F1 Scotia Fondos N.A. Largo Plazo

DINAMICO SK B Skandia Fondos N.A. Mediano Plazo

Portafolios Capital Plus - Agresivo

Institución Financiera Calificación Horizonte

PRINLS3FC FC Principal Fondos N.A. Largo Plazo

TEMGBIABF2 BF2  Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Mediano Largo Plazo

ESPECULATIVO SK B Skandia Fondos N.A. Largo Plazo 1.31% 1.22% -4.66%

0.16% 2.75% 4.96%

0.94% 1.89% -1.25%

1.30% 2.15% 1.96%

-0.28% -10.32% -14.18%

0.60% -1.01% -6.37%
7 días Año en Curso 12 meses

2.66% 6.38%

0.21% 3.96% 9.02%

0.16%

2.00% 3.50%

Rendimientos

Rendimientos

Rendimientos

-0.01% 0.23% -1.19%

0.98%

0.62% -0.37% -3.45%

7 días Año en Curso 12 meses

7 días Año en Curso 12 meses

12 meses7 días Año en Curso
2.15%

Rendimientos

0.21% 4.25%



Composición y Rendimientos Portafolios Skandia Life

Estabilidad Life

Moderado Life

Directo Anualizado

2023 2.75% 7.29%

Mes 0.36% 8.19%

12 Meses 4.96%

Directo Anualizado

2023 2.81% 7.44%

Mes 0.37% 8.32%

12 Meses 5.05%

Directo Anualizado

2023 2.19% 5.78%

Mes 0.45% 10.18%

12 Meses 2.19%

Directo Anualizado

2023 2.23% 5.91%

Mes 0.46% 10.31%

12 Meses 2.28%



Composición y Rendimientos Portafolios Skandia Life

Especulativo Life

Dinámico Life
Directo Anualizado

2023 1.89% 5.00%

Mes 0.48% 10.91%

12 Meses -1.25%

Directo Anualizado

2023 1.92% 5.09%
Mes 0.49% 10.97%

12 Meses -1.19%

 Directo Anualizado

2023 1.22% 3.22%

Mes 0.55% 12.44%

12 Meses -4.66%

 Directo Anualizado

2023 1.23% 3.27%
Mes 0.55% 12.47%

12 Meses -4.62%



Portafolios Skandia ESG y Digital

B E A

Mayo 0.06% 0.07% 0.16%

Abril 0.47% 0.48% 0.64%

2Q23 -0.43% -0.41% 0.80%

YTD 2.66% 2.68% 3.60%

12 Meses 1.10% 1.24% 3.94%

SK-ESGG

B E A

Mayo 4.03% 4.00% 4.08%

Abril -5.79% -5.76% -5.56%

2Q23 -5.58% -5.59% -1.71%

YTD 2.20% 2.14% 3.03%

12 Meses -8.91% -9.86% -6.95%

SK-DIGX



PORTAFOLIO ESTRATEGICO
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Comportamiento en el tiempo

Rendimiento Esperado 
de Largo Plazo

Rendimiento de Mercado 
Observado

Rendimiento 
Suavizado del 
Portafolio Estratégico



CREA PORTAFOLIO ESTRATEGICO
Rendimientos Suavizados Netos Anualizados

2016 5.54%

2017 2.91%

2018 2.30%

2019 0.48%

2020 1.37%

2021 5.78%

2022 1.04%

2023 1.14%



¡Gracias!

Empoderamos a las personas para que construyan 
la mejor versión de su futuro financiero. 

#SomosCRECE


