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• El presidente de Estados Unidos, Joe Biden y el

presidente republicano de la Cámara Kevin McCarthy,

están cerca de llegar a un acuerdo para aumentar el

techo de la deuda de Estados Unidos. La propuesta

que se está considerando limitaría el gasto público y

elevaría el techo de endeudamiento por dos años. El

acuerdo deberá ser aprobado por la Cámara y el

Senado.

• El segundo estimado del PIB de Estados Unidos para

el primer trimestre de este año fue de 1.3%

anualizado, ligeramente superior al 1.1% estimado

inicialmente.

• La Reserva Federal publicó las minutas de política

monetaria con un ligero tono de línea dura,

reafirmando que las próximas decisiones serán

dependientes de los datos económicos.

• El número de estadounidenses que presentó nuevas

solicitudes de prestaciones por desempleo aumentó

moderadamente la semana pasada y los datos de la

semana anterior se revisaron a la baja, lo que sugiere

una persistente fortaleza del mercado laboral.

• Los precios al consumidor en registraron una caída quincenal

de 0.32% en la primera mitad de mayo que situó la tasa

anual de inflación en un nivel de 6.00%. Este dato se ubicó

por debajo de las expectativas y de la tasa de 6.25%

registrada en abril. No obstante, la inflación subyacente tuvo

un alza quincenal de 0.18% para una tasa anual de 7.45%,

aún por debajo del 7.67% observado el mes pasado.

• La balanza comercial de México registró un déficit de 1,509

millones de dólares en abril.

• El Instituto Nacional de Estadística (INEGI) publicó la

estimación final del PIB para el primer trimestre de 2023.

Muestra un crecimiento del 1% intertrimestral, una ligera

revisión a la baja desde la estimación preliminar del 1.1%, y

por debajo de las expectativas del mercado.

• Tras acumular tres meses al alza, el índice global de la

actividad económica (IGAE) registró una caída mensual de

0.3% en marzo, aunque logró crecer 2.7% comparado con

el mismo mes del año previo. Estos datos contrastan con el

avance de 0.1% mensual y 3.8% anual observados en

febrero.

• La gobernadora del Banco de México señaló que no hay

elementos para que el banco central cambie su postura

monetaria en la reunión de junio.

EEUU México



Noticias

Internacionales

Alemania: La economía de Alemania entró en
recesión después de contraerse por segundo
trimestre consecutivo. El PIB se contrajo 0.3%
trimestral en los primeros tres meses del año
luego de haber caído en 0.5% en el último
trimestre de 2022. El crecimiento se ha visto
obstaculizado por la inflación, que ha afectado al
gasto de los hogares.

Zona Euro: El estimado preliminar del índice
PMI manufacturero de la Eurozona publicado por
S&P Global mostró una caída de 1.2 puntos a
44.6 unidades en mayo, por debajo de las 45.8
de abril, llegando así a su nivel más bajo en tres
años. El resultado decepciona también las
expectativas del mercado, cuyo consenso
anticipaba una subida a 46.2 puntos.

Reino Unido: La inflación cayó por debajo del
10% por primera vez en ocho meses. Los
precios al consumidor aumentaron 8.7% en
abril, por debajo del 10.1% de marzo. Sin
embargo, la inflación de los alimentos fue del
19.1%. El ministro de Hacienda, Jeremy Hunt,
advirtió que las cifras seguían siendo
“preocupantemente altas”, considerando que el
objetivo de inflación del Banco de Inglaterra es
del 2%.

Rusia: El primer ministro de Rusia firmó el
miércoles una serie de acuerdos con China
durante un viaje a Pekín, describiendo los lazos
bilaterales en un nivel sin precedentes, a pesar
de la desaprobación de Occidente a su relación
mientras se prolonga la guerra en Ucrania.



Mercado de Renta variable 
local e internacional



Mercado de Capitales

Cierre

Δ%

4,205.45

0.32%

S&P 500

Esta semana se presentó un sentimiento mixto
apoyado por la expectativa de que se alcanzará un
acuerdo sobre el techo de endeudamiento en EE.UU.,
aunque no descartamos una mayor volatilidad a
medida que se acerque la fecha límite. El índice de
referencia termina la jornada con alzas marginales
dado que los inversionistas perciben que se arregla el
tema del techo de endeudamiento y que se evitará el
default.
Del lado corporativo reportaron algunas empresas de
consumo en EE.UU. con señales mixtas mostrando
cierta resiliencia en la economía norteamericana con
una moderación en la demanda de productos
discrecionales.

Rendimiento acumulado 9.25%
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Cierre

Δ%

54,025.45

-0.50%

11.48%

IPC

Rendimiento acumulado

Las bolsas de valores de México cerraron con
ganancias por tercera jornada consecutiva el viernes.
Los índices locales subieron de la mano con sus pares
de Wall Street, debido a que avances en los diálogos
sobre el techo de deuda estadounidense mejoraron
los ánimos.

Los inversionistas en todo el mundo esperan que las
conversación entre los negociadores republicanos y
demócratas en Estados Unidos puedan terminar en
un acuerdo para subir el límite de la deuda soberana
de la mayor economía mundial, antes de que entre
en default.
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Cierre

Δ%

Euro Stoxx 50 Índex

El índice europeo termina la jornada con ligeras alzas
con respecto a días anteriores el índice de referencia
presenta un momento técnico mucha fortaleza de
acuerdo con los indicadores de fuerza.

En relación con las variaciones respecto a fechas
anteriores del viernes 26 el EuroStoxx 50 suma dos
sesiones consecutivas de números positivos.

4,337.50

-1.32%

Rendimiento acumulado 14.34%
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MSCI Asia

Cierre

Δ%

625.04

-0.54%

Mercados asiáticos con ligeros cambios en la semana ante
noticias globales. A nivel local, en Japón la actividad
manufacturera se expandió peo primera vez en 7 meses en el
mes de mayo con el PMI situado en 50.8 vs 49.5 del mes
previo.
Mientras tanto, el gobierno de EUA y China intercambiaron
opiniones sobre comercio, inversiones y políticas de
exportación siendo este el primer acercamiento entre ambos
gobiernos en meses.
En Pekín, el presidente chino Xi Jinping recibió al primer
ministro ruso Mijaíl Mishustin en una reunión donde se
mencionó que China y Rusia deberían mejorar aún más la
cooperación económica, comercial y de inversión, y ampliar la
cooperación en materia de energía.

Rendimiento acumulado 0.94%
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Mercado de Divisas



Cierre

Δ%

17.67

-0.12%
MXN

El peso termina la jornada registrando una apreciación

del 0.80% ubicándose en MX$17.71, el dólar a partir

del martes 23 muestra debilidad en las cotizaciones.

Actualmente vemos un piso en los MX$17.00 sin

embargo, las presiones con el tema del techo de

endeudamiento en EE.UU mantienen en el corto plazo

la potencial aversión al riesgo, mientras que el efecto

de las tasas de interés podrían presionar a la

resistencia de los MX$18.00.

Desde una perspectiva técnica vemos factible una

apreciación adicional para el peso, esto, ante el

movimiento a la baja en los indicadores de fuerza. Sin

embargo, el peso no está exento de volatilidad.

Rendimiento acumulado -9.24%
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Cierre

Δ%

1.072

-0.72%

EUR

Esta semana el euro continúa presentando debilidad
frente al dólar sin embargo en temporalidades mayores
las cotizaciones del par aún se encuentran en un
movimiento lateral demostrando un sentimiento de
incertidumbre.

Desde una perspectiva técnica, el par continúa
mostrando un fuerte debilitamiento para el euro
mientras que los indicadores en gráfico diario muestran
un agotamiento avanzando por debajo de los
promedios móviles de 50 y 100 días.

Rendimiento acumulado 0.18%
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Mercado de Deuda



Mercado de Deuda

Fecha de Subasta:           

Tasa de interés subastada de Cetes 28:

Cambio Semanal:23-may-2023

11.25%

+0bps

Esta semana observamos volatilidad en los nodos de corto y mediano plazo, con movimientos en promedio de más de
10m bps. Los bonos registraron un mejor desempeño que sus pares norteamericanos. El bono de referencia de 10 años
tuvo un movimiento semanal de +10bps, cerrando la semana en 8.93%.
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Mercado de Deuda



Agenda Económica Semanal

30-May Reservas Internacionales.

01-Jun Remesas totales.

01-Jun Tasa de desempleo.

31-May Solicitudes de hipotecas.

01-Jun Solicitudes de desempleo.

01-Jun Gasto en construcción.

02-Jun Tasa de desempleo.



Multiplataforma 
y portafolios premium



Portafolios Premium y Cartera de Fondos

100%

Directo Anualizado

2023 3.93% 9.62%

Mes 0.75% 10.03%

12 Meses 8.67%

Directo Anualizado

2023 4.00% 9.79%

Mes 0.76% 10.19%

12 Meses 8.83%

Directo Anualizado

2023 3.89% 9.53%

Mes 0.75% 9.97%

12 Meses 7.74%

Directo Anualizado

2023 3.83% 9.37%

Mes 0.74% 9.81%

12 Meses 7.57%



Portafolios Premium y Cartera de Fondos

MXN USD

Mayo -1.79% -0.85%

Abril -0.07% 0.18%

2Q23 -1.86% -0.68%

YTD -6.17% 1.76%

12 Meses -12.44% -3.55%

Inicio Portafolio 11.50% 17.68%

2022 -18.24% -14.26%

MODERADO EN USD

Directo Anualizado

2023 3.34% 8.18%

Mes 0.20% 2.61%

12 Meses 5.45%

Directo Anualizado

2023 3.20% 7.85%

Mes 0.16% 2.20%

12 Meses 5.10%



Portafolios Premium y Cartera de Fondos
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5%
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ESPECULATIVO

SK-DCP

SK-DEST

SK-RVMX

SK-RVST

Directo Anualizado

2023 3.19% 7.81%
Mes -0.33% -4.35%

12 Meses 2.97%

 Directo Anualizado

2023 2.57% 6.29%
Mes -0.87% -11.59%

12 Meses 0.03%

Directo Anualizado

2023 3.07% 7.51%

Mes -0.36% -4.81%

12 Meses 2.62%

 Directo Anualizado

2023 2.46% 6.03%

Mes -0.90% -12.02%

12 Meses -0.30%



Rendimientos actualizados al 29 mayo de 2023

FONDOS DE INVERSIÓN EN INSTRUMENTOS DE DEUDA PARA PERSONAS FISICAS #REF!

Fondo Serie Institución Financiera Calificación Horizonte 7 días Año en Curso 12 meses

SK-GUB B1 Skandia Operadora AAA/2 Corto Plazo 9.90% 9.66% 8.60%

+TASA F2 Intercam Fondos AAA/1 Corto Plazo 9.11% 8.95% 7.95%

SURCETE BF1 SURA Investment Management AAA/1 Corto Plazo 9.58% 9.47% 8.57%

SK-DCP B Skandia Operadora AA/2 Corto Plazo 9.70% 9.62% 8.67%

PRINFGU F0 Principal Fondos AAA/2 Corto Plazo 9.87% 9.74% 8.81%

ST&ER1P B Santander Asset Management AAA/2 Corto Plazo 9.57% 9.40% 8.40%

SURGOB BFI SURA Investment Management AAA/2 Corto Plazo 9.85% 8.92% 7.93%

SURUDI BF1 SURA Investment Management AAA/2 Mediano Plazo -5.69% 2.61% 4.88%

GBMGUB BF Grupo Bursátil Mexicano AAA/3 Mediano Plazo 9.60% 9.75% 8.51%

NTEDP F4 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo 10.02% 9.70% 8.63%

SCOTIA2 F3 Scotia Fondos AAA/4 Mediano Plazo 5.14% 9.18% 8.02%

SK-DEST B Skandia Operadora AAA/4 Mediano Plazo 7.50% 8.28% 7.60%

NTEMP+ F4 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo 9.30% 8.92% 7.97%

NTEMPG F5 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo -1.85% 5.15% 4.82%

PRINFTR F1 Principal Fondos AAA/5 Mediano Plazo -9.67% 1.48% 4.36%

GBMF3 BF Grupo Bursátil Mexicano AA/2 Mediano Plazo 9.55% 9.85% 8.88%

NTETR F2 Operadora de Fondos Banorte AAA/5 Largo Plazo 1.22% 4.06% 5.77%

SURB05 BF2 SURA Investment Management AAA/5 Largo Plazo -21.62% 6.97% 4.93%

ST&ER-6 B1 Santander Asset Management AAA/6 Largo Plazo 5.14% 9.18% 8.02%

SURREAL BF2 SURA Investment Management AA/6 Largo Plazo 25.92% 3.73% 1.85%

FT-REAL BF2  Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Largo Plazo 10.81% 2.33% 5.76%



Rendimientos actualizados al 29 mayo de 2023

FONDOS DE INVERSIÓN EN INSTRUMENTOS DE RENTA VARIABLE

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte Rendimientos

SK-RVMX B Skandia Operadora N.A. Largo Plazo

SURPAT BF1 SURA Investment Management N.A. Largo Plazo

SURRVMX BF1 SURA Investment Management N.A. Largo Plazo

NTEIPC+ F3 Operadora de Fondos Banorte N.A. Largo Plazo

CRECE+ B-F1 Compass Investments N.A. Largo Plazo

PRINRVA FA Principal Fondos N.A. Largo Plazo

GBMMXOP BO Grupo Bursátil Mexicano N.A. Largo Plazo

FONDOS DE INVERSIÓN EN INSTRUMENTOS DE RENTA VARIABLE INTERNACIONAL

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte Rendimientos

MXP DIV MXP DIV MXP DIV

SK-RVST B Skandia Operadora N.A. Largo Plazo -1.22% -1.10% -4.47% 4.36% -12.39% -3.00%

STERDOW B1 Santander Asset Management N.A. Largo Plazo -1.37% -1.26% -9.19% -0.80% -9.90% -0.25%

SURVEUR BF2 SURA Investment Management N.A. Largo Plazo -3.12% -3.00% -1.18% 7.95% -7.34% 2.59%

SURASIA BF SURA Investment Management N.A. Largo Plazo -1.77% -1.66% -7.68% 0.85% -14.82% -5.69%

FT-USA1 BF2  Franklin Templeton Asset Management México N.A. Largo Plazo -0.29% -0.17% -3.35% 5.58% -8.83% 0.94%

FT-GLOB BF4  Franklin Templeton Asset Management México N.A. Largo Plazo -1.82% -1.70% -0.24% 8.98% -6.06% 4.00%

GBMAAA BO Grupo Bursátil Mexicano N.A. Largo Plazo -1.15% -1.04% -1.12% 8.01% -13.56% -4.29%

AXESEDM F1 Finaccess Fondos N.A. Largo Plazo -1.93% -1.81% 6.31% 16.13% 2.08% 13.02%

-0.49% 10.87%

12.46%

7 días

-0.15%

-0.06%

7 días Año en Curso

10.92%

-0.40% 10.41%

12 meses

4.79%

4.79%

9.99%

4.30%

8.43%

12 meses

-0.87%

6.70%

5.23%

-0.40%

16.58%

10.22%

-0.01%

Año en Curso

-0.38%



Rendimientos actualizados al 29 mayo de 2023

FONDOS DE INVERSIÓN EN INSTRUMENTOS DE DEUDA PARA PERSONAS MORALES EXENTAS Y PLANES PERSONALES DE RETIRO

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte Rendimientos

SK-GUB E1 Skandia Operadora AAA/2 Corto Plazo

GBMGUBL BE Grupo Bursátil Mexicano AAA/1 Corto Plazo

SK-DCP E Skandia Operadora AA/2 Corto Plazo

PRINFGU X1 Principal Fondos AAA/2 Corto Plazo

NTEGUB+ E6 Operadora de Fondos Banorte AAA/2 Corto Plazo

STRGOB2 B0 Santander Asset Management AAA/2 Corto Plazo

NTEDP E7 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo

SURUDI BOE4 SURA Investment Management AAA/4 Mediano Plazo

SK-DEST E Skandia Operadora AAA/5 Mediano Plazo

NTEMP+ E6 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo

NTEMPG E6 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo

PRINFTR X1 Principal Fondos AAA/4 Mediano Plazo

SCOTILP E Scotia Fondos AAA/5 Mediano Plazo

GBMM3 BE Grupo Bursátil Mexicano AAA/5 Mediano Plazo

NTETR E5 Operadora de Fondos Banorte AA/4 Mediano Plazo

SURB05 BFE SURA Investment Management AAA/5 Largo Plazo

SCOTIMB E Scotia Fondos AAA/5 Largo Plazo

SURREAL BOE5 SURA Investment Management AAA/6 Largo Plazo

FT-REAL BE2  Franklin Templeton Asset Management México AAA/6 Largo Plazo

8.66%

8.60%

6.68%-14.98%

26.12%

7.48%

3.96%

5.76%

5.80%

7.40%

5.22%

8.68%

5.32%

5.28%

9.05%

8.95%

-5.28%

10.21%

10.35%

8.68%

3.05%

10.04%

6.10%

8.69%

10.07%

2.51%

9.92% 9.56%

-11.31%

7.46%-21.23%

10.53%10.65%

9.86% 9.79%

9.93% 9.70%

9.88% 9.76%

7 días

10.10%

7.90%

10.98%

9.82%

-0.92%

4.21%

7.13%

2.35%-8.80%

1.37%

5.89%

Año en Curso

9.93% 9.52%

5.89%

8.83%

12 meses

9.59%

9.02%

7.99%



Rendimientos actualizados al 29 mayo de 2023

FONDOS DE INVERSIÓN EN INSTRUMENTOS DE COBERTURA

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte

NTEEURO F2 Operadora de Fondos Banorte AAA/5 Mediano Plazo

ST&ER-5 B1 Santander Asset Management AAA/6 Mediano Plazo -8.60%

-9.67%

Rendimientos

7 días Año en Curso 12 meses

MXPMXP MXP

-0.67%

-1.47%

-9.72%

-12.39%

FONDOS DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA INTERNACIONAL PARA PERSONAS FISICAS

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte Rendimientos

TEMGBIA BF2  Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Mediano Largo Plazo -2.08% -1.97% -12.18% -4.07% -15.70% -6.67%

NAVIGTR BF2 SURA Investment Management N.A. Mediano Plazo -0.98% -0.87% -10.11% -1.80% -21.72% -13.33%

FT-BOND BF1  Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Mediano Largo Plazo -1.49% -1.37% -9.29% -0.91% -13.45% -4.18%

FONDOS DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA INTERNACIONAL PARA PERSONAS MORALES NO CONTRIBUYENTES Y PLANES PERSONALES PARA EL RETIRO

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte

TEMGBIA BE2  Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Mediano Largo Plazo -2.07% -1.96% -12.02% -3.89% -15.35% -6.28%

FONDOS DE INVERSIÓN EN INSTRUMENTOS DE DEUDA INTERNACIONAL PARA PERSONAS MORALES

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte

TEMGBIA BM2  Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Mediano Largo Plazo -2.08% -1.97% -12.18% -4.07% -15.70% -6.67%

12 meses

7 días Año en Curso 12 meses

7 días Año en Curso 12 meses

7 días Año en Curso

Rendimientos

Rendimientos



Rendimientos actualizados al 29 mayo de 2023

Portafolios Capital Plus - Conservador

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte

PRINLS0 FC Principal Fondos N.A. Largo Plazo

SCOTDVC F1 Scotia Fondos N.A. Largo Plazo

FT-LIQU BF2  Franklin Templeton Asset Management México AAA/2 Corto Plazo

Portafolios Capital Plus - Moderado

Institución Financiera Calificación Horizonte

PRINLS1 FC Principal Fondos N.A. Largo Plazo

SCOTMA1 F1 Scotia Fondos N.A. Largo Plazo

MODERADO SK B1 Skandia Fondos N.A. Mediano Plazo

Portafolios Capital Plus - Dinámico

Institución Financiera Calificación Horizonte

PRINLS2 FC Principal Fondos N.A. Largo Plazo

SCOTMA2 F1 Scotia Fondos N.A. Largo Plazo

DINAMICO SK B Skandia Fondos N.A. Mediano Plazo

Portafolios Capital Plus - Agresivo

Institución Financiera Calificación Horizonte

PRINLS3FC FC Principal Fondos N.A. Largo Plazo

TEMGBIABF2 BF2  Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Mediano Largo Plazo

ESPECULATIVO SK B Skandia Fondos N.A. Largo Plazo

2.20%

Rendimientos

0.04% 3.97%
7 días Año en Curso 12 meses

7 días Año en Curso 12 meses

7 días Año en Curso 12 meses
-0.73% -1.10% -5.38%

2.35%

Rendimientos

Rendimientos

Rendimientos

-0.48% -0.25% -2.27%

-0.51%

7 días Año en Curso 12 meses

2.70% 6.09%

0.21% 4.18% 9.11%

0.04%

1.48%

-2.08% -12.18% -15.70%

-0.80% -1.80% -8.75%

-0.71% 1.42% 0.38%

-0.66% 0.55% -3.69%

-0.15% 2.03% 2.51%

-0.48% 1.40% -0.65%



Composición y Rendimientos Portafolios Skandia Life

Estabilidad Life

Moderado Life

Directo Anualizado

2023 2.88% 7.26%

Mes 0.49% 7.68%

12 Meses 5.07%

Directo Anualizado

2023 2.94% 7.41%

Mes 0.50% 7.82%

12 Meses 5.16%

Directo Anualizado

2023 2.03% 5.10%

Mes 0.30% 4.66%

12 Meses 2.51%

Directo Anualizado

2023 2.08% 5.23%

Mes 0.30% 4.77%

12 Meses 2.60%



Composición y Rendimientos Portafolios Skandia Life

Especulativo Life

Dinámico Life
Directo Anualizado

2023 1.40% 3.53%

Mes 0.00% 0.04%

12 Meses -0.65%

Directo Anualizado

2023 1.43% 3.61%
Mes 0.01% 0.09%

12 Meses -0.58%

 Directo Anualizado

2023 0.55% 1.38%

Mes -0.11% -1.73%

12 Meses -3.69%

 Directo Anualizado

2023 0.57% 1.43%
Mes -0.11% -1.70%

12 Meses -3.65%



Portafolios Skandia ESG y Digital

B E A

Mayo -0.38% -0.37% -0.26%

Abril 0.47% 0.48% 0.64%

2Q23 0.09% 0.11% 0.37%

YTD 2.21% 2.22% 3.17%

12 Meses -0.27% -0.20% 2.49%

SK-ESGG

B E A

Mayo 5.15% 5.08% 5.26%

Abril -5.79% -5.76% -5.56%

2Q23 -0.94% -0.97% -0.59%

YTD 3.30% 3.21% 4.20%

12 Meses -10.25% -11.28% -8.41%

SK-DIGX



PORTAFOLIO ESTRATEGICO
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Comportamiento en el tiempo

Rendimiento Esperado 
de Largo Plazo

Rendimiento de Mercado 
Observado

Rendimiento 
Suavizado del 
Portafolio Estratégico



CREA PORTAFOLIO ESTRATEGICO
Rendimientos Suavizados Netos Anualizados

2016 5.54%

2017 2.91%

2018 2.30%

2019 0.48%

2020 1.37%

2021 5.78%

2022 1.04%

2023 1.14%



¡Gracias!

Empoderamos a las personas para que construyan 
la mejor versión de su futuro financiero. 

#SomosCRECE


