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El dato de inflacién correspondiente a junio mostré
una desaceleracién respecto a los resultados del mes
previo, lo que redujo los riesgos de que la Reserva
Federal continle elevando las tasas de interés. El
indice de precios al consumidor caydé a 3.0% en el
mes, su nivel mas bajo en mas de dos afios.

Por segundo mes consecutivo, los precios de las
importaciones estadounidenses cayeron en junio, esto
por el aumento en los costos de los combustibles; la
mas reciente sefal de presidon inflacionaria sobre la
economia americana.

De acuerdo con los datos publicados el jueves pasado
por el Departamento de Trabajo, las solicitudes de
subsidio por desempleo alcanzaron la semana pasada
un total de 237,000 solicitudes, lo que supone un
descenso de 12,000 personas respecto de la cifra de
la semana pasada.

Contrario a las expectativas mas recientes del
mercado tras el enfriamiento de la inflacion en
Estados Unidos, el presidente de la Fed, Christopher
Waller, sigue creyendo que sera necesario
incrementar las tasas de interés dos veces mas este
afo para que la inflacidon alcance el objetivo de 2%.

México

En mayo, la produccién industrial registré un crecimiento de
1.0% mensual y 2.8% anual, que refleja una aceleracion
respecto a los resultados del mes anterior donde el
incremento fue de 0.5% mensual y 1.7% anual. Asi la
produccion industrial mexicana acumuld un aumento anual
de 2.3% en los primeros cinco meses de 2023, que
contrasta con la cifra anual de 3.3% de 2022.

De acuerdo con el Indicador Mensual de la Actividad
Industrial por Entidad Federativa, en marzo 2023, los
estados que mostraron mayor aumento mensual en su
actividad industrial fueron:

5.1% Michoacan
4.4% Tlaxcala y Durango
3.3% Querétaro

México logrd un crecimiento interanual de 12% en la entrada
de Inversion Extranjera Directa; Este dinamismo permitié al
pais mantener su posicién 11 en el ranking de paises con
mayores entradas de IED en el mundo. La nearshoring ha
sido uno de los catalizadores de la llegada de -capital
extranjero.



Noticias locales e
internacionales

3:.“\"" : = - - . e L éa -
- ‘ ——t E = 3 .
- . ~ Nskandic

e . Universit



Noticias
Internacionales

Inglaterra: La economia britanica se mantiene
estancada. Segun datos oficiales, el Producto
Interno Bruto (PIB) de Reino Unido tuvo una
caida de 0.1% en junio, que contrasta con el
ligero aumento de 0.2% que se observé en abril.

Alemania: La inflacidn se elevd en junio lo que
interrumpidé la tendencia bajista que venia
presentando de forma constante desde inicios de
afo. En esta ocasidn, los precios al consumidor
registraron un aumento anual de 6.8% en junio
(vs. 6.3% previo) a consecuencia, sobre todo,
del encarecimiento del transporte.

China: En junio, la inflacidén registrd su tasa mas
baja desde febrero de 2021 tras alcanzar un
nivel de 0.0% anual y -0.2% mensual. Estos
resultados alimentan las preocupaciones sobre
los riesgos de deflacion, asi como las
especulaciones sobre un posible estimulo
econdmico.

Energia: La AIE advirti6 que la demanda
mundial de petrdleo no se elevara de la manera
tan rapida que se esperaba este afio, dado que
los paises desarrollados presentan bajos ritmos
de crecimiento.
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Mercado de Capitales

S&P 500 Cierre S&P 500
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https://api-esp.piano.io/-c/607/30774/506209/23780017/595981/SIK8Sn4BnnpB_zVZUtDU/-1/-1?attrs=0&order=1
https://api-esp.piano.io/-c/607/30774/506209/23780017/595981/45edc77f2516f458c959a5d1d80f34fb/-1/-1?attrs=0&order=2
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El indice de referencia cerrd con un retroceso ubicandose en
los 53,707 puntos, en un mercado que mantiene expectativas
en torno a un fin del ciclo de alzas de tasas de interés en
Estados Unidos, después de sefales de baja en la inflacion y
con la atencidn centrada en los reportes trimestrales.
Actualmente los mercados estan descontando con un 95%
de probabilidad que se concrete un aumento de 25 puntos
base por parte de la FED en la reunién del 26 de julio. El
volumen de operacion durante la semana fue en linea con el
promedio diario y el indice continlta operando entre los
55,000 y 53,000 puntos.

Durante la semana se observo un efecto de venta en varias
emisoras que componen el indice, las acciones ganadoras
de esta semana fueron BBAJIO, CEMEX y KOF, mientras
que las que presentaron movimientos a la baja fueron:

ALFA, AMX'y WALMEX.
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Euro Stoxx 50 Index

Cierre

A%

La bolsa europea arranca la semana con timidos descensos
que en el caso del Ibex 35 se traduce en un recorte del 0,2%.
Sin embargo, el resto de los indices europeos pierden de
media un 0,6% y alejan al EuroStoxx de su resistencia de los
4.415 puntos. De esta forma, la renta variable del Viejo
Continente continda la tendencia de los mercados asiaticos
gue se vieron afectados por un mal dato del crecimiento de la
economia china. Y es que los inversores se enfrentaron al
dato de crecimiento del PIB chino del segundo semestre.

Aungue la economia avanzé un 6,3% interanual se quedo
por debajo de las previsiones del mercado en el 7,1% y eso
lastro la evolucion de las acciones asiaticas.
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https://www.eleconomista.es/podcasts/noticias/12367611/07/23/el-rebote-lleva-al-eurostoxx-50-a-la-zona-de-los-4415-puntos-pero-y-ahora-que.html
https://www.eleconomista.es/podcasts/noticias/12367611/07/23/el-rebote-lleva-al-eurostoxx-50-a-la-zona-de-los-4415-puntos-pero-y-ahora-que.html
https://www.eleconomista.es/economia/noticias/12361498/07/23/china-se-asoma-una-espiral-deflacionaria-a-medida-que-la-recuperacion-tras-el-covid-se-congela.html
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MSCI Asia
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Cierre

MXN
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El peso mexicano cerrd la semana con una apreciacion
cotizando alrededor de 16.75 pesos por dodlar, con el
tipo de cambio tocando un maximo de 17.17 y un
minimo de 16.71 pesos por ddélar, no visto desde el 7
de diciembre del 2015. La apreciacion se debe a la
expectativa de que la Reserva Federal esta proxima a
concluir con el ciclo de incrementos a la tasa de
interés, ya que la inflacién al consumidor y al productor
en Estados Unidos se esta desacelerando. Sin
embargo, estos fundamentos no son soélidos y alguna
presion de incertidumbre macroecondmica puede
influir en la apreciacién repentina del dolar.

Desde una perspectiva técnica, el MACD marca un
movimiento de baja, el momentim se mantiene bajista
y el estocastico se mantiene en zona de sobreventa.
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Cierre

EUR

A%

Esta semana el euro presenté un fuerte movimiento
alcista mientras que los datos econdmicos de EE. UU.
no favorecieron al movimiento del ddlar, actualmente
la cotizacién del euro rompid la resistencia de 1.10.

Desde una perspectiva técnica, la cotizacién del euro
avanza por arriba de los promedios moviles de 50 y
100 dias y desde el punto de vista del analisis técnico,
ocurrio un evento realmente importante: la cotizacion
del euro se fijo por encima de la resistencia técnica de
1.10 borrando la secuencia de maximos cada vez mas
bajos, lo que nos podria indicar una fortaleza para el

euro en los siguientes dias.
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Mercado de Deuda

Fecha de Subasta: Cambio Semanal:

Tasa de interés subastada de Cetes 28:

Semana con fuerte volatilidad en el mercado de deuda mexicana, con un movimiento generalizado a la baja a partir de
los nodos de dos afios en adelante. Los nodos mas cortos mostraron un ligero movimiento al alza. El bono de referencia
de 10 afios tuvo un movimiento semanal de -19bps, cerrando la semana en 8.74%.
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Mercado de Deuda
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Agenda Economica Semanal

18-Jul Produccion industrial.

19-Jul Solicitudes de hipotecas.
20-Jul Ventas de hogares existentes.
20-Jul Solicitudes de desempleo.

18-Jul Reservas internacionales.
20-Jul Ventas minoristas.
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Portafolios Premium y Cartera de Fondos

CONSERVADOR

mSK-DCP

ESTABILIDAD

mSK-DCP
m SK-DEST
m SK-GUB

2023
Mes
12 Meses

2023
Mes
12 Meses

Exento

2023
Mes
12 Meses

2023
Mes

12 Meses

Exento

Directo  Anualizado

5.37% 9.86%
0.39% 10.02%
9.26%

Directo Anualizado

5.46% 10.03%
0.40% 10.19%
9.42%

Directo Anualizado

5.26% 9.65%
0.37% 9.62%
8.67%

Directo Anualizado

5.34% 9.82%
0.38% 9.78%

8.83%



Portafolios Premium y Cartera de Fondos

MODERADO

MODERADO USD

u SK-DCP

m SK-DEST

m SK-RVMX
SK-BVST

= FT-BOMD

mFT-USAl

B NAVIGTR
PRGLOB

B STERDOW

2023
Mes
12 Meses

2023
Mes

12 Meses

Exento

Julio

Junio

3Q23
YTD

12 Meses
Inicio Portafolio
2022

Directo Anualizado

4.45% 8.17%
0.32% 8.24%
7.35%

Directo Anualizado

4.64% 8.53%
0.33% 8.56%
7.69%

MODERADO EN USD

-0.47% 0.95%
-1.20% 2.17%
-0.47% 0.95%
-7.83% 4.39%
-13.58% 2.53%
9.53% 21.04%
-18.24% -14.26%




Portafolios Premium y Cartera de Fondos

DINAMICO

ESPECULATIVO

5%

40%

m SK-DCP

m SK-DEST
SK-RVMX
SK-RVST

m SK-DCP

m SK-DEST
SK-RVMX
SK-RVST

2023
Mes

12 Meses

Exento 2023
Mes
12 Meses

2023
Mes

12 Meses

Exento 2023
Mes

12 Meses

Directo Anualizado

4.11% 7.55%
0.30% 7.79%
6.40%

Directo Anualizado

4.30% 7.89%
0.31% 8.07%
6.73%

Directo Anualizado

3.34% 6.13%
0.25% 6.42%
4.75%

Directo Anualizado

3.51% 6.45%
0.26% 6.65%
5.06%




Rendimientos actualizados al 17 julio de 2023

FONDOS DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA PARA PERSONAS FISICAS

SK-GUB Bl Skandia Operadora AAA/2 Corto Plazo 9.50% 9.85% 9.15%

+TASA F2 Intercam Fondos AAA/1 Corto Plazo 9.07% 9.07% 8.48%
SURCETE BF1 SURA Investment Management AAA/1 Corto Plazo 8.94% 9.65% 9.13%
SK-DCP B Skandia Operadora AA/2 Corto Plazo 10.94% 9.86% 9.26%
PRINFGU FO Principal Fondos AAA/2 Corto Plazo 10.17% 9.88% 9.38%
ST&ER1P B Santander Asset Management AAA/2 Corto Plazo 9.72% 9.55% 8.98%
SURGOB BFI SURA Investment Management AAA/2 Corto Plazo 9.28% 9.29% 8.71%
SURUDI BF1 SURA Investment Management AAA/2 Mediano Plazo 5.25% 2.85% 3.68%
GBMGUB BF Grupo Bursatil Mexicano AAA/3 Mediano Plazo 10.55% 9.89% 9.31%
NTEDP F4 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo 9.53% 9.75% 9.18%
SCOTIA2 F3 Scotia Fondos AAA/4 Mediano Plazo 13.88% 9.51% 8.82%
SK-DEST B Skandia Operadora AAA/4 Mediano Plazo 14.82% 8.83% 8.34%
NTEMP+ F4 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo 9.41% 9.18% 8.66%
NTEMPG F5 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo 25.70% 6.54% 6.68%
PRINFTR F1 Principal Fondos AAA/5 Mediano Plazo 5.22% 1.77% 4.05%
GBMF3 BF Grupo Bursatil Mexicano AA/2 Mediano Plazo 8.97% 9.91% 9.42%

NTETR F2 Operadora de Fondos Banorte AAA/5 Largo Plazo 10.36% 4.24% 6.02%
SURBO5 BF2 SURA Investment Management AAA/5 Largo Plazo 56.84% 8.46% 8.12%
ST&ER-6 Bl Santander Asset Management AAA/6 Largo Plazo 13.88% 9.51% 8.82%
SURREAL BF2 SURA Investment Management AA/6 Largo Plazo 44.86% 2.85% 1.85%
FT-REAL BF2 Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Largo Plazo 35.42% 3.55% 6.23%



Rendimientos actualizados al 17 julio de 2023

FONDOS DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE RENTA VARIABLE

Institucién Financiera Calificacion Horizonte Rendimientos
7 dias Ao en Curso
SK-RVMX B Skandia Operadora N.A. Largo Plazo -0.11% 10.37% 15.83%
SURPAT BF1 SURA Investment Management N.A. Largo Plazo -0.08% 10.61% 16.24%
SURRVMX BF1 SURA Investment Management N.A. Largo Plazo -0.10% 10.98% 15.73%
NTEIPC+ F3 Operadora de Fondos Banorte N.A. Largo Plazo -0.11% 10.03% 18.06%
CRECE+ B-F1 Compass Investments N.A. Largo Plazo 0.14% 14.27% 27.46%
PRINRVA FA Principal Fondos N.A. Largo Plazo -0.30% 10.90% 16.62%
GBMMXOP BO Grupo Bursatil Mexicano N.A. Largo Plazo 0.14% 7.95% 8.71%

FONDOS DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE RENTA VARIABLE INTERNACIONAL

Institucion Financiera Calificacion Horizonte Rendimientos
7 dias Ao en Curso
MXP MXP DIV
SK-RVST B Skandia Operadora N.A. Largo Plazo 0.73% 2.56% -3.59% 9.69% -6.81% 11.67%
STERDOW B1 Santander Asset Management N.A. Largo Plazo -0.17% 1.65% -9.98% 2.43% -9.89% 7.98%
SURVEUR BF2 SURA Investment Management N.A. Largo Plazo 2.59% 4.46% -2.51% 10.92% 0.35% 20.24%
SURASIA BF SURA Investment Management N.A. Largo Plazo 1.05% 2.90% -8.29% 4.34% -13.63% 3.50%
FT-USA1 BF2 Franklin Templeton Asset Management México N.A. Largo Plazo 0.22% 2.05% -1.71% 11.84% -5.61% 13.11%
FT-GLOB BF4 Franklin Templeton Asset Management México N.A. Largo Plazo 1.84% 3.70% 0.68% 14.55% -5.13% 13.68%
GBMAAA BO Grupo Bursatil Mexicano N.A. Largo Plazo 3.09% 4.97% 6.06% 20.67% -5.85% 12.82%
AXESEDM F1 Finaccess Fondos N.A. Largo Plazo 3.21% 5.09% 7.38% 22.17% 11.30% 33.36%



Rendimientos actualizados al 17 julio de 2023

FONDOS DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA PARA PERSONAS MORALES EXENTAS Y PLANES PERSONALES DE RETIRO

SK-GUB El Skandia Operadora AAA/2 Corto Plazo 9.54% 9.89% 9.20%
GBMGUBL BE Grupo Bursatil Mexicano AAA/1 Corto Plazo 9.86% 9.89% 9.27%
SK-DCP E Skandia Operadora AA/2 Corto Plazo 11.11% 10.03% 9.42%
PRINFGU X1 Principal Fondos AAA/2 Corto Plazo 10.95% 10.68% 10.18%
NTEGUB+ E6 Operadora de Fondos Banorte AAA/2 Corto Plazo 10.13% 10.21% 9.61%
STRGOB2 BO Santander Asset Management AAA/2 Corto Plazo 10.74% 9.73% 9.27%
NTEDP E7 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo 9.86% 10.09% 9.51%
SURUDI BOE4 SURA Investment Management AAA/4 Mediano Plazo 5.66% 3.29% 4.08%
SK-DEST E Skandia Operadora AAA/5 Mediano Plazo 15.21% 9.24% 8.73%
NTEMP + E6 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo 10.03% 9.84% 9.31%
NTEMPG E6 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo 26.64% 7.51% 7.65%
PRINFTR X1 Principal Fondos AAA/4 Mediano Plazo 6.09% 2.64% 4.92%
SCOTILP E Scotia Fondos AAA/5 Mediano Plazo 42.88% 8.73% 9.63%
GBMM3 BE Grupo Bursatil Mexicano AAA/5 Mediano Plazo 9.57% 10.17% 9.63%
NTETR E5 Operadora de Fondos Banorte AA/4 Mediano Plazo 10.52% 4.40% 6.15%
SURBO5 BFE SURA Investment Management AAA/5 Largo Plazo 57.24% 8.94% 8.54%
SCOTIMB E Scotia Fondos AAA/5 Largo Plazo 58.06% 9.82% 9.76%
SURREAL BOES SURA Investment Management AAA/6 Largo Plazo 45.07% 3.08% 5.99%
FT-REAL BE2 Franklin Templeton Asset Management México AAA/6 Largo Plazo 35.60% 3.73% 6.37%



Rendimientos actualizados al 17 julio de 2023

FONDOS DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE COBERTURA

Serie Institucion Financiera Calificacion Horizonte Rendimientos
Afo en Curso 12 meses
MXP MXP
NTEEURO F2 Operadora de Fondos Banorte AAA/5 Mediano Plazo -0.10% -10.40% -11.53%
ST&ER-5 B1 Santander Asset Management AAA/6 Mediano Plazo -2.28% -12.76% -18.08%
FONDOS DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA INTERNACIONAL PARA PERSONAS FISICAS
Institucion Financiera Calificacion Horizonte Rendimientos
7 dias Ano en Curso

TEMGBIA BF2 Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Mediano Largo Plazo 0.89% 2.73% -13.26% -1.31% -16.15% 0.48%
NAVIGTR BF2 SURA Investment Management N.A. Mediano Plazo -0.78% 1.03% -12.82%  -0.81% -20.64% -4.91%
FT-BOND BF1 Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Mediano Largo Plazo -1.39% 0.41% -13.36% -1.43% -20.18% -4.35%

FONDOS DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA INTERNACIONAL PARA PERSONAS MORALES NO CONTRIBUYENTES Y PLANES PERSONALES PARA EL RETIRO
Institucion Financiera Calificacion Horizonte Rendimientos
Aino en Curso 12 meses
Mediano Largo Plazo 0.90% 2.74% -13.05% -1.07% -15.79% 0.91%

TEMGBIA BE2 Franklin Templeton Asset Management México AA/6

FONDOS DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA INTERNACIONAL PARA PERSONAS MORALES
Institucion Financiera Calificacion Horizonte Rendimientos

S 7 dias ~______Ano en Curso . 12m
TEMGBIA BM2 Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Mediano Largo Plazo 0.89% 2.73% -13.26% -1.31% -16.15% 0.48%




Rendimientos actualizados al 17 julio de 2023

Portafolios Capital Plus - Conservador

Institucion Financiera

Calificacion Horizonte

Rendimientos
Ao en Curso 12 meses
PRINLSO FC Principal Fondos N.A. Largo Plazo 0.19% 3.09% 5.23%
SCOTDVC F1 Scotia Fondos N.A. Largo Plazo 0.36% 4.00% 7.22%
FT-LIQU BF2 Franklin Templeton Asset Management México AAA/2 Corto Plazo 0.21% 5.70% 9.77%
Portafolios Capital Plus - Moderado

Institucion Financiera

Calificacion Horizonte

Rendimientos
Ano en Curso 12 meses
PRINLS1 FC Principal Fondos N.A. Largo Plazo 0.60% 0.37% -0.79%
SCOTMA1 F1 Scotia Fondos N.A. Largo Plazo 0.27% 2.27% 4.10%
MODERADO SK Bl Skandia Fondos N.A. Mediano Plazo 0.60% 3.35% 3.99%
Portafolios Capital Plus - Dinamico

Institucion Financiera

Calificacion Horizonte Rendimientos
Ano en Curso 12 meses
PRINLS2 FC Principal Fondos N.A. Largo Plazo 0.52% -0.77% -2.59%
SCOTMA2 F1 Scotia Fondos N.A. Largo Plazo 0.41% 2.43% 2.93%
DINAMICO SK B Skandia Fondos N.A. Mediano Plazo 0.96% 2.86% 1.87%

Portafolios Capital Plus - Agresivo

Institucion Financiera

Calificacion Horizonte

Rendimientos
Ano en Curso 12 meses
PRINLS3 FC Principal Fondos N.A. Largo Plazo 0.42% -1.99% -4.71%
TEMGBIA BF2 Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Mediano Largo Plazo 0.89% -13.26% -16.15%
ESPECULATIVO SK B Skandia Fondos N.A. Largo Plazo 1.26%

2.17% -0.57%



Composicion y Rendimientos Portafolios Skandia Life

Estabilidad Life

Moderado Life

10%

10%

5%

uSK-DCP
m SK-DEST
= SK-GUB

m SK-DCP
® 5K-DEST
B SK-RVMX
SK-RVST
B SK-ESGG
m SK-DIGX

Exento

Exento

Directo Anualizado

2023 4.04% 7.57%
Mes 0.22% 8.06%
12 Meses 6.04%

Directo Anualizado

2023 4.12% 7.72%
Mes 0.23% 8.19%
12 Meses 6.15%

Directo Anualizado

2023 3.35% 6.27%
Mes 0.29% 10.45%
12 Meses 3.99%
Directo Anualizado
2023 3.41% 6.40%
Mes 0.29% 10.59%

12 Meses 4.09%




Composicion y Rendimientos Portafolios Skandia Life

Dinamico Life

m SK-DCP
m SK-DEST
SK-BVIMX
SK-RVS5T
B SK-ES5GG
B SK-DIGX

Especulativo Life
5%

u SK-DCP
u SK-DEST
u SK-RVMX
SK-RVST
= SK-ESGG
B SK-DIGX

Exento

Exento

2023
Mes

12 Meses

2023
Mes
12 Meses

2023
Mes

12 Meses

2023
Mes
12 Meses

Directo Anualizado

2.86% 5.37%
0.34% 12.25%

1.87%

Directo Anualizado

2.91% 5.45%
0.34% 12.31%
1.94%

Directo Anualizado

2.17% 4.07%
0.41% 14.87%

-0.57%

Directo Anualizado

2.20% 4.12%
0.42% 14.96%
-0.53%



Julio
Junio
3Q23
YTD

12 Meses

Portafolios Skandia ESG y Digital

B
0.10%
1.17%
0.10%
2.83%
2.99%

SK-ESGG
E
0.11%
1.21%
0.11%
2.88%
3.05%

A
0.21%
1.33%
0.21%
4.15%
5.76%

Julio
Junio
3Q23
YTD

12 Meses

1.43%
0.54%
1.43%
7.73%
-3.77%

SK-DIGX
E
1.42%
0.42%
1.42%
7.52%
-4.84%

A
1.45%
0.80%
1.45%
9.02%

-1.61%



CAPITAL MAS

RENDIMIENTOS

PORTAFOLIO ESTRATEGICO

Comportamiento en el tiempo

1.05

1.04

1.03

1.02

1.01

0.99
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TIEMPO

Rendimiento Esperado
de Largo Plazo

Rendimiento de Mercado
Observado

Rendimiento
Suavizado del

Portafolio Estratégico



CREA PORTAFOLIO ESTRATEGICO

Rendimientos Suavizados Netos Anualizados
5.54%

2.91%

2.30%

0.48%

1.37%

5.78%

1.04%

1.18%




iGracias!

------
¢ -

Empoderamos a las personas para que construya
la mejor version de su futuro financiero.

#SomosCRECE

- - N skﬁndic

Universit
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