
Junta
de Análisis

Lunes 18 de Septiembre del 2023



• La inflación se ubicó ligeramente por arriba de lo 

esperado, al registrar un alza anual de 3.7% en 

agosto (frente a la tasa esperada de 3.6%). Por su 

parte, la inflación subyacente se elevó en 0.3% 

mensual, comparado con el 0.2% estimado, para una 

tasa anual de 4.3%, desacelerándose respecto del 

nivel previo de 4.7%.

• La producción industrial subió 0.4% en agosto 

sumando dos meses consecutivos de subidas, aunque 

en términos interanuales acumula una baja de -

0.8%, informó la Reserva Federal (FED).

• El número de estadounidenses que solicitaron seguro 

por desempleo la semana pasada aumentó 

ligeramente. Las solicitudes de seguro de desempleo 

aumentaron en 3,000 a 220,000 durante la semana 

que terminó el 9 de septiembre, informó el 

Departamento de Trabajo.

• La Secretaría de Hacienda (SHCP) presentó el Paquete 

Económico para 2024, el cual se desvía de la postura fiscal 

conservadora que había adoptado esta administración. Así, 

el gobierno ahora anticipa que la deuda pública continuará 

incrementándose el próximo año (de 46.5% del PIB en 2023 

a 48.8%) antes de estabilizarse para 2029.

• La producción industrial en México registró una expansión de 

0.5% a tasa mensual y de 4.9% año contra año en julio 

(frente a los avances de 0.8% mensual y 5.1% anual 

registrados en junio), ligando cinco ganancias mensuales 

consecutivas. Como resultado, el indicador acumuló un 

crecimiento interanual de 3.9% en los primeros siete meses 

del año (comparado con el acumulado de 5.0% anual en 

2022).

• El Informe sobre Economías Regionales correspondiente al 

segundo trimestre del año, que publica el Banco de México, 

reveló que las inversiones planeadas por empresas 

mexicanas como consecuencia del nearshoring se 

incrementaron en 14.9%, lo que indica que este fenómeno 

podría seguir teniendo un impacto positivo gradual en la 

actividad manufacturera.

EEUU México



Noticias locales e 
internacionales



Noticias 

Internacionales

Eurozona: La producción industrial cayó mucho 
más de lo previsto en julio, con un dato de -
1.1% mensual y -2.2% anual (vs. los datos 
esperados de -0.7% y -0.3%, respectivamente).

 El Banco Central Europeo decidió implementar el 
décimo aumento consecutivo en la tasa de 
interés de referencia, pasando de 4.25% a 4.5%. 

China: La inversión en el sector  inmobiliario 
decepcionó las expectativas, al tiempo que 
Moody's recortó su perspectiva sobre el sector 
inmobiliario de China de estable a negativa. 

Inglaterra: La economía se contrajo en julio a 
su mayor ritmo en siete meses (-0.5% mensual) 
debido a que las huelgas y el clima húmedo 
afectaron la actividad más de lo esperado, 
reviviendo los temores de que pueda estar en 
marcha una recesión. En términos anuales, la 
economía se estancó con 0.0% de crecimiento.



Mercado de Renta variable 
local e internacional



Mercado de Capitales

Cierre

Δ%

4,450.32

-0.16%

S&P 500

Las bolsas de Estados Unidos cerraron este viernes con 

pérdidas tras una venta masiva de acciones que amplificó la 

volatilidad. Además, los operadores estuvieron sopesando los 

datos económicos antes de la próxima decisión de tasas de la 

Reserva Federal, que se anunciará la próxima semana.

Las grandes empresas tecnológicas lideraron las caídas, 

gigantes como Nvidia Corp y Meta Platforms cayeron más del 

3,5%. 

El S&P 500 borró la ganancia de esta semana con notables 

caídas del 1.22%, hasta los 4,450.32 puntos. 

Rendimiento acumulado 15.61%
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Cierre

Δ%

51,351.60

-2.20%

5.96%

IPC

Rendimiento acumulado

El IPC cerró con pérdidas la sesión de este viernes en línea 

con Wall Street, lastrado por la cautela entre los 

inversionistas, en un día de "quadruple witching" que genera 

una elevada volatilidad debido al vencimiento de opciones 

sobre acciones.

Los títulos de Controladora Axtel lideraron la tendencia 

negativa en la BMV al perder 11.45%, a 20 centavos; 

seguidos por los papeles de Grupo Televisa, que 

retrocedieron 5.47%, a 11.23 pesos.

En tanto, las acciones estadounidenses también cerraron con 

fuertes bajas este viernes 15 de septiembre, ya que los 

fabricantes de chips cayeron ante la preocupación por la 

débil demanda de los consumidores, mientras que el alza de 

los rendimientos del Tesoro presionó a Amazon y otras 

empresas de gran capitalización.
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Cierre

Δ%

Euro Stoxx 50 Índex

4,295.05

1.37%

Rendimiento acumulado 13.22%

Las acciones europeas cerraron la semana al alza el viernes, 

ya que unos datos económicos chinos mejores de lo esperado 

impulsaron a las empresas de lujo, mientras que los inversores 

se tranquilizaron ante los indicios de que el Banco Central 

Europeo (BCE) está a punto de dejar de subir las tasas de 

interés.

Las bolsas europeas registraron el jueves su mayor avance 

porcentual en seis meses. 3,200
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https://www.eleconomista.com.mx/sectorfinanciero/BCE-sube-la-tasa-clave-a-un-nivel-maximo-historico-pese-al-deterioro-de-las-proyecciones-economicas-20230914-0022.html
https://www.eleconomista.com.mx/sectorfinanciero/BCE-sube-la-tasa-clave-a-un-nivel-maximo-historico-pese-al-deterioro-de-las-proyecciones-economicas-20230914-0022.html


MSCI Asia

Cierre

Δ%

625.810

0.99%

Rendimiento acumulado 1.06%

La semana pasada los mercados asiáticos mostraron un 

ajuste alcista, en donde se sumaron diversos factores 

globales propios de la región con señales mixtas. En general, 

China continúa siendo el foco de atención en la región 

inyectando un mayor optimismo al índice; Las ventas 

minoristas y la producción industrial tuvieron en agosto un 

mejor crecimiento a lo esperado (4.2 y 4.5% vs. estimados de 

3.0 y 3.9%, respectivamente). 

Sin embargo, la crisis inmobiliaria del país no parece ceder. 

La inversión en ese sector decepcionó las expectativas, al 

tiempo que Moody's recortó su perspectiva sobre el sector 

inmobiliario de China de estable a negativa. La calificadora 

espera que las ventas en el sector caigan alrededor de 5% 

en los próximos seis a doce meses.
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Mercado de Divisas



Cierre

Δ%

17.08

-2.82%
MXN

El peso mexicano gano terreno frente al dólar con una 

semana de sesiones a la baja para el dólar, el peso 

cierra la semana en MX$17.08. En general el dólar se 

depreció contra sus pares internacionales y ante una 

serie de datos mixtos de EE. UU. 

Desde una perspectiva técnica el piso está en los 

mínimos del año ubicado en MX$16.62, la resistencia 

inmediata se ubica en MX$17.50, actualmente la 

cotización del dolar se posiciona por encima del 

promedio móvil de 50 días lo que podría sustentar que 

en el corto plazo dólar podría presentarse una ligera 

apreciación.

Rendimiento acumulado -12.28%
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Cierre

Δ%

1.065

-0.39%

EUR

Esta semana el euro presento movimientos a la baja, 

cerrando la semana con una ligera debilidad frente al 

dólar.

La cotización del euro avanza por debajo de los 

promedios móviles de 50 y 200 días y desde un punto 

de vista del análisis técnico, la cotización del euro ha 

roto una de las resistencias técnicas más relevantes 

(1.08) indicando una evidente debilidad por parte de 

los compradores con señales de una mayor volatilidad 

para los próximos días, mientras que los indicadores de 

fuerza dan lecturas de movimientos a la baja con sesgo 

de tocar niveles de sobreventa.

 

Rendimiento acumulado -0.45%
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Mercado de Deuda



Mercado de Deuda

Fecha de Subasta:           

Tasa de interés subastada de Cetes 28:

Cambio Semanal:12-sep-2023

11.25%

+25bps

Inició la semana con gran volatilidad en el mercado de deuda con una fuerte alza de más de 20bps en promedio, 
aunque los días posteriores se dio un ajuste en la mayoría de los nodos para cerrar la semana con movimientos 
menores a 10bps en promedio. El bono de referencia de 10 años tuvo un movimiento semanal de +4bps, cerrando la 
semana en 9.58%.
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Mercado de Deuda



Agenda Económica Semanal

19-Sep Reservas internacionales.

21-Sep Ventas minoristas.

22-Sep Inflación.

19-Sep Nuevas viviendas.

20-Sep Decisión de la Fed.

20-Sep Solicitudes de hipotecas.

21-Sep Solicitudes de desempleo.



Multiplataforma 
y portafolios premium



Portafolios Premium y Cartera de Fondos

100%

Directo Anualizado

2023 7.11% 9.88%

Mes 0.45% 9.47%

12 Meses 9.74%

Directo Anualizado

2023 7.23% 10.05%

Mes 0.45% 9.63%

12 Meses 9.90%

Directo Anualizado

2023 6.90% 9.60%

Mes 0.42% 8.87%

12 Meses 9.16%

Directo Anualizado

2023 7.02% 9.76%

Mes 0.43% 9.03%

12 Meses 9.33%



Portafolios Premium y Cartera de Fondos

MXN USD

Septiembre 0.05% -1.04%

Agosto 1.02% -0.09%

3Q23 0.19% 0.37%

YTD -7.21% 4.07%

12 Meses -9.81% 3.16%

Inicio Portafolio 10.26% 20.59%

2022 -18.24% -14.26%

MODERADO EN USD

Directo Anualizado

2023 5.03% 7.00%

Mes -0.11% -2.24%

12 Meses 7.02%

Directo Anualizado

2023 5.29% 7.35%

Mes -0.09% -1.84%

12 Meses 7.38%



Portafolios Premium y Cartera de Fondos
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5%
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ESPECULATIVO

SK-DCP

SK-DEST

SK-RVMX

SK-RVST

Directo Anualizado

2023 3.96% 5.50%

Mes -0.56% -11.91%

12 Meses 5.60%

Directo Anualizado

2023 4.20% 5.84%
Mes -0.54% -11.50%

12 Meses 5.95%

 Directo Anualizado

2023 2.58% 3.59%

Mes -0.94% -19.93%

12 Meses 3.67%

 Directo Anualizado

2023 2.79% 3.88%
Mes -0.93% -19.60%

12 Meses 3.99%



Rendimientos actualizados al 18 septiembre de 2023

FONDOS DE INVERSIÓN EN INSTRUMENTOS DE DEUDA PARA PERSONAS FISICAS #REF!

Fondo Serie Institución Financiera Calificación Horizonte 7 días Año en Curso 12 meses

SK-GUB B1 Skandia Operadora AAA/1 Corto Plazo 9.83% 9.99% 9.74%

+TASA F2 Intercam Fondos AAA/1 Corto Plazo 9.05% 9.20% 9.05%

SURCETE BF1 SURA Investment Management AAA/1 Corto Plazo 9.40% 9.73% 9.64%

SK-DCP B Skandia Operadora AAA/1 Corto Plazo 9.96% 9.88% 9.74%

PRINFGU F0 Principal Fondos AAA/2 Corto Plazo 9.79% 9.96% 9.91%

ST&ER1P B Santander Asset Management AAA/2 Corto Plazo 9.64% 9.69% 9.57%

SURGOB BFI SURA Investment Management AAA/2 Corto Plazo 10.95% 9.19% 9.02%

SURUDI BF1 SURA Investment Management AAA/2 Mediano Plazo 6.31% 3.27% 3.12%

GBMGUB BF Grupo Bursátil Mexicano AAA/3 Mediano Plazo 9.94% 10.13% 9.90%

NTEDP F4 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo 9.62% 9.91% 9.79%

SCOTIA2 F3 Scotia Fondos AAA/4 Mediano Plazo 9.32% 9.13% 8.94%

SK-DEST B Skandia Operadora AAA/4 Mediano Plazo 9.79% 8.26% 8.29%

NTEMP+ F4 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo 9.44% 9.29% 9.14%

NTEMPG F5 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo 13.57% 5.27% 6.05%

PRINFTR F1 Principal Fondos AAA/5 Mediano Plazo 1.74% 0.92% 2.34%

GBMF3 BF Grupo Bursátil Mexicano AA/2 Mediano Plazo 10.20% 10.22% 10.04%

NTETR F2 Operadora de Fondos Banorte AAA/5 Largo Plazo 5.76% 3.26% 4.45%

SURB05 BF2 SURA Investment Management AAA/5 Largo Plazo 13.06% 2.78% 4.43%

ST&ER-6 B1 Santander Asset Management AAA/6 Largo Plazo 9.32% 9.13% 8.94%

SURREAL BF2 SURA Investment Management AA/6 Largo Plazo 11.35% -0.10% 1.85%

FT-REAL BF2  Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Largo Plazo 9.57% 2.23% 4.36%



Rendimientos actualizados al 18 septiembre de 2023

FONDOS DE INVERSIÓN EN INSTRUMENTOS DE RENTA VARIABLE

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte Rendimientos

SK-RVMX B Skandia Operadora N.A. Largo Plazo

SURPAT BF1 SURA Investment Management N.A. Largo Plazo

SURRVMX BF1 SURA Investment Management N.A. Largo Plazo

NTEIPC+ F3 Operadora de Fondos Banorte N.A. Largo Plazo

CRECE+ B-F1 Compass Investments N.A. Largo Plazo

PRINRVA FA Principal Fondos N.A. Largo Plazo

GBMMXOP BO Grupo Bursátil Mexicano N.A. Largo Plazo

FONDOS DE INVERSIÓN EN INSTRUMENTOS DE RENTA VARIABLE INTERNACIONAL

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte Rendimientos

MXP DIV MXP DIV MXP DIV

SK-RVST B Skandia Operadora N.A. Largo Plazo -2.70% 0.04% -4.12% 7.66% -6.46% 7.40%

SAM-SP B1 Santander Asset Management N.A. Largo Plazo -3.21% -0.48% -9.17% 1.98% -6.99% 6.79%

SURVEUR BF2 SURA Investment Management N.A. Largo Plazo -1.82% 0.95% -5.35% 6.27% -0.20% 14.59%

FT-USA1 BF2  Franklin Templeton Asset Management México N.A. Largo Plazo -3.52% -0.80% -0.71% 11.48% -4.87% 9.23%

FT-GLOB BF4  Franklin Templeton Asset Management México N.A. Largo Plazo -4.45% -1.75% -3.60% 8.23% -8.87% 4.64%

GBMAAA BO Grupo Bursátil Mexicano N.A. Largo Plazo -3.43% -0.71% -4.04% 7.74% -15.63% -3.12%

AXESEDM F1 Finaccess Fondos N.A. Largo Plazo -3.59% -0.87% 1.68% 14.16% 7.44% 23.36%

-2.19%

Año en Curso

3.87%

-3.67%

9.88%

12.28%

7.09%

20.73%

-2.21%

12 meses

10.17%

4.12%

12 meses

11.25%

10.48%

5.93%

5.74%

-2.25% 5.98%

8.60%

7 días

-2.10%

-2.74%

7 días Año en Curso

-2.62% 6.19%



Rendimientos actualizados al 18 septiembre de 2023

FONDOS DE INVERSIÓN EN INSTRUMENTOS DE DEUDA PARA PERSONAS MORALES EXENTAS Y PLANES PERSONALES DE RETIRO

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte Rendimientos

SK-GUB E1 Skandia Operadora AAA/1 Corto Plazo

GBMGUBL BE Grupo Bursátil Mexicano AAA/1 Corto Plazo

SK-DCP E Skandia Operadora AAA/1 Corto Plazo

PRINFGU X1 Principal Fondos AAA/2 Corto Plazo

NTEGUB+ E6 Operadora de Fondos Banorte AAA/2 Corto Plazo

STRGOB2 B0 Santander Asset Management AAA/2 Corto Plazo

NTEDP E7 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo

SURUDI BOE4 SURA Investment Management AAA/4 Mediano Plazo

SK-DEST E Skandia Operadora AAA/5 Mediano Plazo

NTEMP+ E6 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo

NTEMPG E6 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo

PRINFTR X1 Principal Fondos AAA/4 Mediano Plazo

SCOTILP E Scotia Fondos AAA/5 Mediano Plazo

GBMM3 BE Grupo Bursátil Mexicano AAA/5 Mediano Plazo

NTETR E5 Operadora de Fondos Banorte AA/4 Mediano Plazo

SURB05 BFE SURA Investment Management AAA/5 Largo Plazo

SCOTIMB E Scotia Fondos AAA/5 Largo Plazo

SURREAL BOE5 SURA Investment Management AAA/6 Largo Plazo

FT-REAL BE2  Franklin Templeton Asset Management México AAA/6 Largo Plazo

12 meses

10.74%

10.22%

8.70%

4.59%

9.90%

4.51%

Año en Curso

10.09% 9.97%

1.79%2.61%

5.92%

10.37%

10.19%

9.75%

10.16%

14.51%

3.42%

5.90%

9.92% 10.04%

7 días

10.79%10.57%

10.12% 10.05%

9.86% 10.02%

2.40%

10.06% 9.95%

9.92%

3.23%13.47%

3.71%

10.26%

6.24%

8.68%

10.35%

6.72%

10.15%

9.95%

9.90%

9.86%

4.86%

3.54%

10.21%

10.14%

7.37%

3.22%

4.42%

0.11%

7.03%

2.91%

9.81%

5.89%5.88%

11.56%

9.79%



Rendimientos actualizados al 18 septiembre de 2023

FONDOS DE INVERSIÓN EN INSTRUMENTOS DE COBERTURA

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte

NTEEURO F2 Operadora de Fondos Banorte AAA/5 Mediano Plazo

ST&ER-5 B1 Santander Asset Management AAA/6 Mediano Plazo -12.22%

-10.06%

MXP MXP

-2.97%

-3.41%

12 meses

MXP

Rendimientos

7 días Año en Curso

-10.44%

-13.40%

FONDOS DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA INTERNACIONAL PARA PERSONAS FISICAS

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte Rendimientos

TEMGBIA BF2  Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Mediano Largo Plazo -2.81% -0.07% -16.66% -6.43% -15.29% -2.74%

NAVIGTR BF2 SURA Investment Management N.A. Mediano Plazo -2.94% -0.20% -11.16% -0.26% -13.66% -0.87%

FT-BOND BF1  Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Mediano Largo Plazo -3.25% -0.52% -12.62% -1.89% -15.19% -2.62%

FONDOS DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA INTERNACIONAL PARA PERSONAS MORALES NO CONTRIBUYENTES Y PLANES PERSONALES PARA EL RETIRO

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte

TEMGBIA BE2  Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Mediano Largo Plazo -2.80% -0.06% -16.39% -6.12% -14.92% -2.31%

FONDOS DE INVERSIÓN EN INSTRUMENTOS DE DEUDA INTERNACIONAL PARA PERSONAS MORALES

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte

TEMGBIA BM2  Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Mediano Largo Plazo -2.81% -0.07% -16.66% -6.43% -15.29% -2.74%

Rendimientos

7 días Año en Curso

Rendimientos

7 días Año en Curso 12 meses

12 meses

7 días Año en Curso 12 meses



Rendimientos actualizados al 18 septiembre de 2023

Portafolios Capital Plus - Conservador

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte

PRINLS0 FC Principal Fondos N.A. Largo Plazo

SCOTDVC F1 Scotia Fondos N.A. Largo Plazo

Portafolios Capital Plus - Moderado

Institución Financiera Calificación Horizonte

PRINLS1 FC Principal Fondos N.A. Largo Plazo

SCOTMA1 F1 Scotia Fondos N.A. Largo Plazo

MODERADO SK B1 Skandia Fondos N.A. Mediano Plazo

Portafolios Capital Plus - Dinámico

Institución Financiera Calificación Horizonte

PRINLS2 FC Principal Fondos N.A. Largo Plazo

SCOTMA2 F1 Scotia Fondos N.A. Largo Plazo

DINAMICO SK B Skandia Fondos N.A. Mediano Plazo

Portafolios Capital Plus - Agresivo

Institución Financiera Calificación Horizonte

PRINLS3FC FC Principal Fondos N.A. Largo Plazo

TEMGBIABF2 BF2  Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Mediano Largo Plazo

ESPECULATIVO SK B Skandia Fondos N.A. Largo Plazo -1.21% 1.07% -2.11%

-0.38% 3.48% 3.40%

-0.83% 2.25% 0.65%

-1.64% 1.50% 1.79%

-2.81% -16.66% -15.29%

-2.55% -4.95% -6.19%
7 días Año en Curso 12 meses

4.96% 7.12%0.14%

1.95% 3.09%

Rendimientos

Rendimientos

Rendimientos

-0.89% -1.19% -1.95%

-1.30%

-1.96% -3.26% -4.40%

7 días Año en Curso 12 meses

7 días Año en Curso 12 meses

12 meses7 días Año en Curso
3.82%

Rendimientos

-0.01% 5.05%



Composición y Rendimientos Portafolios Skandia Life

Estabilidad Life

Moderado Life

Directo Anualizado

2023 5.29% 7.46%

Mes 0.20% 5.50%

12 Meses 6.43%

Directo Anualizado

2023 5.39% 7.61%

Mes 0.20% 5.61%

12 Meses 6.55%

Directo Anualizado

2023 3.48% 4.91%

Mes -0.18% -4.94%

12 Meses 3.40%

Directo Anualizado

2023 3.57% 5.03%

Mes -0.18% -4.86%

12 Meses 3.51%



Composición y Rendimientos Portafolios Skandia Life

Especulativo Life

Dinámico Life
Directo Anualizado

2023 2.25% 3.18%

Mes -0.49% -13.68%

12 Meses 0.65%

Directo Anualizado

2023 2.31% 3.27%
Mes -0.49% -13.63%

12 Meses 0.73%

 Directo Anualizado

2023 1.07% 1.51%

Mes -0.69% -19.01%

12 Meses -2.11%

 Directo Anualizado

2023 1.11% 1.56%
Mes -0.68% -18.96%

12 Meses -2.06%



Portafolios Skandia ESG y Digital

B E A

Septiembre -0.50% -0.48% -0.42%

Agosto -0.61% -0.59% -0.37%

3Q23 -0.81% -0.64% -0.11%

YTD 1.90% 2.12% 3.82%

12 Meses 2.88% 3.10% 5.73%

SK-ESGG

B E A

Septiembre -1.08% -1.04% -0.86%

Agosto -1.06% -1.08% -0.92%

3Q23 -0.12% -0.05% 0.51%

YTD 6.09% 5.96% 8.01%

12 Meses -2.94% -4.00% -0.71%

SK-DIGX



PORTAFOLIO ESTRATEGICO

C
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Comportamiento en el tiempo

Rendimiento Esperado 
de Largo Plazo

Rendimiento de Mercado 
Observado

Rendimiento 
Suavizado del 
Portafolio Estratégico



CREA PORTAFOLIO ESTRATEGICO
Rendimientos Suavizados Netos Anualizados

2016 5.54%

2017 2.91%

2018 2.30%

2019 0.48%

2020 1.37%

2021 5.78%

2022 1.04%

2023 1.14%



¡Gracias!

Empoderamos a las personas para que construyan 
la mejor versión de su futuro financiero. 

#SomosCRECE
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