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• Las expectativas del mercado se ajustaron a los 

comentarios que hizo el presidente de la Reserva 

Federal, Jerome Powell, quien dijo que es posible que 

los estadounidenses tengan que esperar después de 

marzo para que el banco central reduzca las tasas de 

interés. Las expectativas de un recorte de 25 puntos 

base en marzo prácticamente se han disipado, 

mientras que la probabilidad de que suceda en mayo 

ha bajado a 64%, aunque se mantiene en un 95.8% 

para la reunión de junio.

• La balanza comercial registró un déficit de 

US$62,200 millones de dólares en noviembre. Las 

exportaciones crecieron 1.5% anual, mientras que las 

importaciones tuvieron un avance de 1.3%.

• De acuerdo con el Departamento de Trabajo, las 

solicitudes de subsidio por desempleo alcanzaron la 

semana pasada un total de 218,000 solicitudes, lo 

que supone una caída de 9,000 personas respecto de 

los datos anteriores. Asimismo, la tasa de 

participación de la fuerza laboral se situó en el 

62.5%, manteniéndose sin cambios.

EEUU México

• Los precios al consumidor registraron un alza de 

0.89% en enero respecto al mes previo, que situó la 

tasa anual de inflación en 4.88%, por arriba del nivel 

de 4.66% observado en diciembre. Esta vez, el 

componente subyacente subió más de lo esperado.

• En línea con el consenso, el Banco de México decidió 

por unanimidad mantener la tasa de interés de 

referencia en 11.25% por séptima ocasión 

consecutiva y se dijo listo para empezar a recortar 

tasas. Como se había previsto, la Junta de Gobierno 

modificó su guía prospectiva hacia un tono más de 

línea blanda, lo que indica que la institución se está 

preparando para recortar las tasas de interés en 

futuras reuniones. 

• La producción industrial se contrajo por segundo mes 

consecutivo en diciembre, al caer en 0.7% a tasa 

mensual. En el comparativo anual, la producción 

industrial redujo su ritmo de expansión al elevarse en 

1.2%, frente al avance de 3.0% observada en el mes 

previo. De este modo, la IP promedió un crecimiento 

de 3.6% in 2023, que contrasta con el incremento de 

5.3% anual que reportó en 2022.



Noticias locales e 
internacionales



Noticias 

Internacionales

Eurozona: 
Las ventas minoristas cayeron más de lo 
esperado en diciembre, al reportar un 
decremento de 1.1% mensual y 0.8% anual.

Internacional: 
El primer ministro israelí Benjamín Netanyahu 
rechazó una propuesta de alto al fuego de 
Hamás, que pedía una tregua de 135 días y la 
retirada total de las fuerzas israelíes. Asimismo, 
Benjamín Netanyahu ordenó a las tropas israelíes 
que se prepararan para entrar en Rafah, una 
ciudad en el sur de Gaza.

Reino Unido:
El crecimiento de las ventas minoristas se 
desaceleró en enero, lo que sugiere que los 
hogares continúan presionados por la alta 
inflación. Las ventas minoristas aumentaron 1.2% 
anual en enero, por debajo del 1.7% previo.

China: 
La inflación registró un descenso de 0.8% anual 
en enero, lo que representa su cuarta caída 
consecutiva. Se trata del menor avance/del 
mayor declive que han tenido los precios al 
consumidor en quince años. La amenaza de una 
prolongada deflación está afectando la confianza 
de los inversionistas.



Mercado de Renta variable 
local e internacional



Mercado de Capitales

Cierre

Δ%

5,026.61

1.37%

S&P 500

Las bolsas de EE.UU. terminaron la sesión del viernes con 

resultados mixtos por cuenta de la caída del Dow Jones, mientras 

el Nasdaq 100 y el S&P 500 subían.

El índice S&P 500 marcó un hito este viernes al superar los 5.000 

puntos por primera vez en su historia, después de rozar 

brevemente el umbral a última hora del jueves. Los analistas 

atribuyen el resultado al repunte de las grandes empresas 

tecnológicas, especialmente las llamadas 7 que han manifestado 

en sus informes el buen momento de las ganancias corporativas.

Destaca también que el S&P 500 ha subido en 14 de las últimas 15 

semanas, algo que no hacía desde 1972. 

Rendimiento acumulado 5.38%
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Cierre

Δ%

57,327.50

-1.54%

-0.10%

IPC

Rendimiento acumulado

Las bolsas de valores de México cerraron con pérdidas las 

negociaciones de este viernes. El índice cayo, extendiendo la 

fuerte toma de utilidades con lo que amplió su pérdida 

acumulada en la semana a poco más de -1.54%, tras dos 

días con avances.

Al interior del índice de referencia, la mayoría de los 

componentes cerraron con pérdidas. Los peores 

desempeños los tuvieron las acciones de Megacable, 4.11% 

menos hasta 40.39 pesos, seguidas por las de la cementera 

Cemex, que restaron 3.67% a un nivel de 13.13 pesos.

La próxima semana, los inversionistas esperan un reporte de 

precios al consumidor de enero en Estados Unidos, que será 

clave para la Fed.
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Cierre

Δ%

Euro Stoxx 50 Índex

4,715.87

1.32%

Rendimiento acumulado 4.30%

Los mercados de valores europeos mostraron una estabilidad 

notable durante la jornada del viernes, con el Eurostoxx 

50 manteniéndose alrededor de los 4.700 puntos, lo que representa 

un rendimiento semanal positivo de más del 1.28%. Este 

comportamiento se da en un contexto donde los inversores están 

digiriendo una serie de actualizaciones corporativas y evaluando los 

comentarios cautelosos emitidos por los responsables políticos del 

Banco Central Europeo (BCE) y la Reserva Federal de Estados 

Unidos.

Los mercados europeos muestran una tendencia estable, con 

algunos puntos destacados en el ámbito corporativo y económico, 

mientras que la situación geopolítica sigue siendo un factor a tener 

en cuenta para los inversores.
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MSCI  Asia

Cierre

Δ%

621.17

0.92%

Rendimiento acumulado -3.18%

Esta semana el índice asiático se ubicó marginalmente en 

terreno positivo, mostrándose con un poco de rezago en 

comparación con el resto de mercados. Su rendimiento 

acumulado en lo que va del año aún se sitúa aun en terreno 

negativo.

De acuerdo con nuevas estimaciones de analistas de 

gestoras y banca privada, China se ha posicionado en una 

situación muy complicada para su economía y existen varias 

dudas respecto al sector inmobiliario y el consumo. “China 

está tomando medidas para apoyar su debilitada economía, 

empeorada por la presión deflacionaria, y su mercado de 

valores en medio de una crisis demográfica que se desarrolla 

lentamente.” 
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Mercado de Divisas



Cierre

Δ%

17.0855

-0.35%
MXN

Esta semana el peso mexicano tuvo movimientos 
mixtos cerrando la semana con una ligera apreciación 
frente al dólar (MX$17.08). Esta apreciación del peso 
se concentró en la sesión del martes y viernes. 

Desde una perspectiva técnica, en el corto plazo, se 
observa un movimiento muy lateralizado, con señales 
de que en los próximos días el peso puede generar 
presión sobre el dolar, los niveles de soporte tecnico se 
mantiene en los MX$17.00 mientras que los niveles de 
resistencia se posicionan en los MX$17.40.

Rendimiento acumulado 0.98%
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Cierre

Δ%

1.07840

-0.04%

EUR

Esta semana el euro recupera terreno ligeramente 
frente al frente al dolar. La cotización del euro avanza 
por debajo de los promedios móviles de 50 y 200 días, 
desde un punto de vista del análisis técnico, la 
cotización del euro muestra señales de una debilidad, 
indicando una fortaleza para el dólar.  

Los indicadores de fuerza continúan reflejando una 
futura debilidad para el euro dando señales de una 
mayor demanda de dólares en el mercado.

Rendimiento acumulado -2.31%
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Mercado de Deuda



Mercado de Deuda

Fecha de Subasta:           

Tasa de interés subastada de Cetes 28:

Cambio Semanal:06-feb-2024

11.06%

-9bps

La volatilidad presentada esta semana en el mercado de deuda en México, fue marginal, luego de la decisión de política 
monetaria por parte de Banco de México, no vimos movimientos tan presionados y la curva registró movimientos en 
promedio de -5bps. El bono de referencia de 10 años tuvo un movimiento semanal de -8bps, cerrando la semana en 
9.20%.

8.0

8.5

9.0

9.5

10.0

10.5

11.0

11.5

12.0

Cetes



Mercado de Deuda



Agenda Económica Semanal

12-Feb ANTAD Ventas mismas tiendas.

13-Feb Reservas internacionales.

13-Feb Inflación.

14-Feb Solicitudes de hipotecas.

15-Feb Solicitudes de desempleo.

15-Feb Producción industrial.

16-Feb Nuevas viviendas.



Multiplataforma 
y portafolios premium



Portafolios Premium y Cartera de Fondos

100%

Directo Anualizado

2024 1.07% 9.43%

Mes 0.29% 9.47%

12 Meses 10.48%

Directo Anualizado

2024 1.14% 9.97%

Mes 0.31% 10.00%

12 Meses 10.71%

Directo Anualizado

2024 1.04% 9.13%

Mes 0.28% 9.14%

12 Meses 10.38%

Directo Anualizado

2024 1.10% 9.66%

Mes 0.30% 9.66%

12 Meses 10.60%



Portafolios Premium y Cartera de Fondos

Directo Anualizado

2024 1.01% 8.85%

Mes 0.33% 10.71%

12 Meses 8.94%

Directo Anualizado

2024 1.07% 9.43%

Mes 0.34% 11.24%

12 Meses 9.35%

MXN USD

Febrero 0.75% 1.11%

Enero 1.47% 0.02%

1Q24 2.23% 1.13%

YTD 2.23% 1.13%

12 Meses -2.75% 6.70%

Inicio Portafolio 16.01% 26.89%

2023 -4.50% 8.02%

MODERADO EN USD



Portafolios Premium y Cartera de Fondos
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DINAMICO

SK-DCP

SK-DEST

SK-RVMX

SK-RVST

5%

35%
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ESPECULATIVO

SK-DCP

SK-DEST

SK-RVMX

SK-RVST

Directo Anualizado

2024 1.08% 9.44%

Mes 0.40% 13.04%

12 Meses 7.95%

Directo Anualizado

2024 1.12% 9.87%
Mes 0.41% 13.34%

12 Meses 8.33%

 Directo Anualizado

2024 1.40% 12.31%

Mes 0.70% 22.78%

12 Meses 6.90%

 Directo Anualizado

2024 1.43% 12.57%
Mes 0.70% 22.89%

12 Meses 7.24%



Rendimientos actualizados al 12 febrero del 2024

FONDOS DE INVERSIÓN EN INSTRUMENTOS DE DEUDA PARA PERSONAS FISICAS #REF!

Fondo Serie Institución Financiera Calificación Horizonte 7 días Año en Curso 12 meses

SK-GUB B1 Skandia Operadora AAA/1 Corto Plazo 10.05% 9.54% 10.54%

+TASA F2 Intercam Fondos AAA/1 Corto Plazo 8.70% 8.75% 9.60%

SURCETE BF1 SURA Investment Management AAA/1 Corto Plazo 10.11% 9.18% 10.23%

SK-DCP B Skandia Operadora AAA/1 Corto Plazo 10.24% 9.43% 10.48%

PRINFGU F0 Principal Fondos AAA/2 Corto Plazo 9.56% 9.59% 10.51%

ST&ER1P B Santander Asset Management AAA/2 Corto Plazo 9.45% 9.39% 10.19%

SURGOB BFI SURA Investment Management AAA/2 Corto Plazo 13.01% 8.75% 10.37%

SURUDI BF1 SURA Investment Management AAA/2 Mediano Plazo 15.74% 10.80% 6.06%

GBMGUB BF Grupo Bursátil Mexicano AAA/3 Mediano Plazo 9.78% 10.34% 10.74%

NTEDP F4 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo 9.49% 9.52% 10.38%

SCOTIA2 F3 Scotia Fondos AAA/4 Mediano Plazo 11.53% 9.00% 9.66%

SK-DEST B Skandia Operadora AAA/4 Mediano Plazo 12.20% 7.71% 9.89%

NTEMP+ F4 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo 10.47% 8.75% 9.94%

NTEMPG F5 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo 17.25% 4.00% 7.99%

PRINFTR F1 Principal Fondos AAA/5 Mediano Plazo 10.78% 7.87% 4.01%

GBMF3 BF Grupo Bursátil Mexicano AA/2 Mediano Plazo 10.45% 10.43% 10.88%

NTETR F2 Operadora de Fondos Banorte AAA/5 Largo Plazo 7.44% 5.18% 6.38%

SURB05 BF2 SURA Investment Management AAA/5 Largo Plazo 19.53% -1.81% 5.50%

ST&ER-6 B1 Santander Asset Management AAA/6 Largo Plazo 11.53% 9.00% 9.66%

SURREAL BF2 SURA Investment Management AA/6 Largo Plazo 3.99% -0.08% 1.85%

FT-REAL BF2  Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Largo Plazo 6.75% 1.48% 6.26%



Rendimientos actualizados al 12 febrero del 2024

FONDOS DE INVERSIÓN EN INSTRUMENTOS DE RENTA VARIABLE

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte Rendimientos

SK-RVMX B Skandia Operadora N.A. Largo Plazo

SURPAT BF1 SURA Investment Management N.A. Largo Plazo

SURRVMX BF1 SURA Investment Management N.A. Largo Plazo

NTEIPC+ F3 Operadora de Fondos Banorte N.A. Largo Plazo

CRECE+ B-F1 Compass Investments N.A. Largo Plazo

PRINRVA FA Principal Fondos N.A. Largo Plazo

GBMMXOP BO Grupo Bursátil Mexicano N.A. Largo Plazo

FONDOS DE INVERSIÓN EN INSTRUMENTOS DE RENTA VARIABLE INTERNACIONAL

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte Rendimientos

MXP DIV MXP DIV MXP DIV

SK-RVST B Skandia Operadora N.A. Largo Plazo 0.52% 0.87% 2.69% 1.69% 0.77% 10.70%

SAM-SP B1 Santander Asset Management N.A. Largo Plazo 1.12% 1.47% 7.94% 6.89% 7.13% 17.69%

SURVEUR BF2 SURA Investment Management N.A. Largo Plazo -0.47% -0.13% -1.07% -2.03% -4.66% 4.74%

FT-USA1 BF2  Franklin Templeton Asset Management México N.A. Largo Plazo 0.79% 1.14% 6.81% 5.77% 11.43% 22.41%

FT-GLOB BF4  Franklin Templeton Asset Management México N.A. Largo Plazo 1.05% 1.40% 3.50% 2.49% 3.00% 13.16%

GBMAAA BO Grupo Bursátil Mexicano N.A. Largo Plazo 2.53% 2.88% -2.48% -3.43% -6.18% 3.07%

AXESEDM F1 Finaccess Fondos N.A. Largo Plazo 1.09% 1.44% 3.08% 2.08% 7.14% 17.70%

-1.95% -0.67%

0.57%

7 días

-1.60%

-1.71%

7 días Año en Curso

-0.26%

-1.94% -0.18%

12 meses

9.74%

9.26%

0.03%

9.18%

2.83%

12 meses

-1.11%

4.32%

8.49%

7.73%

6.78%

-1.06%

-1.55%

Año en Curso

-1.56%



Rendimientos actualizados al 12 febrero del 2024

FONDOS DE INVERSIÓN EN INSTRUMENTOS DE DEUDA PARA PERSONAS MORALES EXENTAS Y PLANES PERSONALES DE RETIRO

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte Rendimientos

SK-GUB E1 Skandia Operadora AAA/1 Corto Plazo

GBMGUBL BE Grupo Bursátil Mexicano AAA/1 Corto Plazo

SK-DCP E Skandia Operadora AAA/1 Corto Plazo

PRINFGU X1 Principal Fondos AAA/2 Corto Plazo

NTEGUB+ E6 Operadora de Fondos Banorte AAA/2 Corto Plazo

STRGOB2 B0 Santander Asset Management AAA/2 Corto Plazo

NTEDP E7 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo

SURUDI BOE4 SURA Investment Management AAA/4 Mediano Plazo

SK-DEST E Skandia Operadora AAA/5 Mediano Plazo

NTEMP+ E6 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo

NTEMPG E6 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo

PRINFTR X1 Principal Fondos AAA/4 Mediano Plazo

SCOTILP E Scotia Fondos AAA/5 Mediano Plazo

GBMM3 BE Grupo Bursátil Mexicano AAA/5 Mediano Plazo

NTETR E5 Operadora de Fondos Banorte AA/4 Mediano Plazo

SURB05 BFE SURA Investment Management AAA/5 Largo Plazo

SCOTIMB E Scotia Fondos AAA/5 Largo Plazo

SURREAL BOE5 SURA Investment Management AAA/6 Largo Plazo

FT-REAL BE2  Franklin Templeton Asset Management México AAA/6 Largo Plazo

10.62%

10.69%

7.83%24.33%

4.68%

-1.78%

0.61%

9.08%

4.64%

9.20%

4.98%

10.65%

6.01%

6.57%

11.10%

10.80%

16.59%

10.15%

10.17%

10.60%

11.66%

10.22%

5.40%

8.50%

10.24%

2.08%

11.46% 9.75%

19.12%

-0.86%20.49%

10.78%10.81%

10.77% 9.97%

10.43% 9.93%

10.04% 10.32%

7 días

10.79%

12.99%

7.34%

11.10%

18.64%

5.70%

3.94%

9.14%12.00%

7.95%

6.50%

Año en Curso

10.17% 10.10%

6.59%

10.71%

12 meses

11.44%

10.86%

10.38%



Rendimientos actualizados al 12 febrero del 2024

FONDOS DE INVERSIÓN EN INSTRUMENTOS DE COBERTURA

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte

NTEEURO F1 Operadora de Fondos Banorte AAA/5 Mediano Plazo

ST&ER-5 B1 Santander Asset Management AAA/6 Mediano Plazo 1.14%

-1.87%

Rendimientos

7 días Año en Curso 12 meses

MXPMXP MXP

-0.28%

-0.46%

-5.65%

-8.64%

FONDOS DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA INTERNACIONAL PARA PERSONAS FISICAS

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte Rendimientos

TEMGBIA BF2  Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Mediano Largo Plazo -0.91% -0.56% -3.43% -4.37% -12.72% -4.11%

NAVIGTR BF2 SURA Investment Management N.A. Mediano Plazo -0.11% 0.23% 0.91% -0.08% -8.14% 0.92%

FT-BOND BF1  Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Mediano Largo Plazo -0.76% -0.41% 0.07% -0.90% -7.63% 1.47%

FONDOS DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA INTERNACIONAL PARA PERSONAS MORALES NO CONTRIBUYENTES Y PLANES PERSONALES PARA EL RETIRO

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte

TEMGBIA BE2  Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Mediano Largo Plazo -0.89% -0.55% -3.34% -4.28% -12.27% -3.62%

FONDOS DE INVERSIÓN EN INSTRUMENTOS DE DEUDA INTERNACIONAL PARA PERSONAS MORALES

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte

TEMGBIA BM2  Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Mediano Largo Plazo -0.91% -0.56% -3.42% -4.37% -12.71% -4.11%

12 meses

7 días Año en Curso 12 meses

7 días Año en Curso 12 meses

7 días Año en Curso

Rendimientos

Rendimientos



Rendimientos actualizados al 12 febrero del 2024

Portafolios Capital Plus - Conservador

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte

PRINLS0 FC Principal Fondos N.A. Largo Plazo

SCOTDVC F1 Scotia Fondos N.A. Largo Plazo

Portafolios Capital Plus - Moderado

Institución Financiera Calificación Horizonte

PRINLS1 FC Principal Fondos N.A. Largo Plazo

SCOTMA1 F1 Scotia Fondos N.A. Largo Plazo

MODERADO SK B1 Skandia Fondos N.A. Mediano Plazo

Portafolios Capital Plus - Dinámico

Institución Financiera Calificación Horizonte

PRINLS2 FC Principal Fondos N.A. Largo Plazo

SCOTMA2 F1 Scotia Fondos N.A. Largo Plazo

DINAMICO SK B Skandia Fondos N.A. Mediano Plazo

Portafolios Capital Plus - Agresivo

Institución Financiera Calificación Horizonte

PRINLS3FC FC Principal Fondos N.A. Largo Plazo

TEMGBIABF2 BF2  Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Mediano Largo Plazo

ESPECULATIVO SK B Skandia Fondos N.A. Largo Plazo 0.71% 2.30% 3.99%

0.30% 1.26% 6.54%

0.49% 1.78% 5.25%

0.79% 3.66% 7.49%

-0.91% -3.43% -12.72%

0.03% 0.58% -3.10%
7 días Año en Curso 12 meses

0.76% 8.72%0.19%

3.03% 7.22%

Rendimientos

Rendimientos

Rendimientos

-0.04% 0.27% 1.35%

0.67%

0.03% 0.89% -0.40%

7 días Año en Curso 12 meses

7 días Año en Curso 12 meses

12 meses7 días Año en Curso
0.98%

Rendimientos

0.16% 6.77%



Composición y Rendimientos Portafolios Skandia Life

Estabilidad Life

Moderado Life

Directo Anualizado

2023 0.74% 7.21%

Mes 0.12% 6.23%

12 Meses 8.05%

Directo Anualizado

2023 0.79% 7.71%

Mes 0.13% 6.72%

12 Meses 8.24%

Directo Anualizado

2023 1.26% 12.29%

Mes 0.30% 15.67%

12 Meses 6.54%

Directo Anualizado

2023 1.31% 12.72%

Mes 0.31% 16.09%

12 Meses 6.71%



Composición y Rendimientos Portafolios Skandia Life

Especulativo Life

Dinámico Life Directo Anualizado

2023 1.78% 17.36%

Mes 0.49% 25.25%

12 Meses 5.25%

Directo Anualizado

2023 1.81% 17.62%
Mes 0.50% 25.49%

12 Meses 5.35%

 Directo Anualizado

2023 2.30% 22.38%

Mes 0.71% 36.52%

12 Meses 3.99%

 Directo Anualizado

2023 2.31% 22.52%
Mes 0.71% 36.66%

12 Meses 4.05%



Portafolios Skandia ESG y Digital

B E A

Febrero 0.60% 0.61% 0.63%

Enero 1.16% 1.20% 1.39%

1Q24 1.76% 1.81% 2.03%

YTD 1.76% 1.81% 2.03%

12 Meses 5.80% 6.15% 8.53%

SK-ESGG

B E A

Febrero 2.15% 2.18% 2.27%

Enero 3.71% 3.80% 3.98%

1Q24 5.94% 6.05% 6.34%

YTD 5.94% 6.05% 6.34%

12 Meses 10.22% 10.13% 13.06%

SK-DIGX



PORTAFOLIO ESTRATEGICO

C
A
P
IT

A
L
 M

A
S
 

R
E
N

D
IM

IE
N

T
O

S

TIEMPO

Comportamiento en el tiempo

Rendimiento Esperado 
de Largo Plazo

Rendimiento de Mercado 
Observado

Rendimiento 
Suavizado del 
Portafolio Estratégico





¡Gracias!

Empoderamos a las personas para que construyan 
la mejor versión de su futuro financiero. 

#SomosCRECE
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