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• La gobernadora de la Reserva Federal de Estados 

Unidos, Lisa Cook, dijo que los riesgos para el 

mandato dual del banco central de Estados Unidos de 

baja inflación y pleno empleo están moviéndose hacia 

un mejor equilibrio, marcando el camino para 

recortes de tasas este año.

• El Producto Interno Bruto registró en el cuarto 

trimestre de 2023 una expansión del 0.8%, En 

términos anualizados, el crecimiento del PIB 

estadounidense entre octubre y diciembre se situó en 

un 3.4%, mejor que la estimación previa del 3.2% 

pero por debajo del 4.9% de los tres meses 

anteriores.

• El Departamento de Trabajo informó que las 

solicitudes de subsidio por desempleo cayeron en 

2,000, a una cifra desestacionalizada de 210,000, en 

la semana finalizada el pasado 23 de marzo. Los 

economistas habían previsto 212,000 solicitudes en 

la última semana.

EEUU México

• La balanza comercial de México registró un déficit de 
585 millones de dólares en febrero, menor al déficit 
de 1,889 millones registrado en el mismo mes del 
año pasado. En esta ocasión, las exportaciones 
crecieron 13% en términos anuales, derivado de un 
crecimiento en las exportaciones petroleras. Por su 
parte, las importaciones avanzaron 9.7%. 

• Moody's advirtió que México está rezagado en su 
transición energética debido a que la inversión en 
transmisión es insuficiente, lo que podría mantener la 
dependencia de la energía termoeléctrica y retrasar 
la expansión de energías renovables en el país.

• La tasa de desempleo en México se ubicó en febrero 
pasado en el 2.5% de la población económicamente 
activa (PEA), informó el Instituto Nacional de 
Estadística y Geografía (INEGI). El dato es menor al 
índice del 2.8% del mismo mes de 2023, y también 
menor al del 2.6% de diciembre pasado, precisó el 
organismo autónomo en su reporte.



Noticias locales e 
internacionales



Noticias 

Internacionales

Alemania:

Los principales institutos alemanes de previsión 
económica han revisado drásticamente a la baja su 
previsión de crecimiento para Alemania, cuyo 
Producto Interior Bruto (PIB) crecerá este año un 
0.1% frente al 1.3% proyectado el pasado otoño

Japón: 

El yen alcanzó su nivel más bajo frente al dólar 
en 34 años, una semana después de que el Banco 
de Japón anunció un aumento en las tasas de 
interés tras años de mantener una política 
monetaria ultra laxa. 

La depreciación de moneda japonesa generó 
especulaciones sobre una intervención de las 
autoridades para fortalecer la divisa. La caída se 
dio luego de que un funcionario del banco central 
sugirió que la institución mantendría por el 
momento su política monetaria flexible.

China: 

El presidente Xi Jinping, se reunió con varios líderes 
empresariales estadounidenses en Beijing en un 
intento por calmar sus preocupaciones sobre invertir 
en el país asiático.



Mercado de Renta variable 
local e internacional



Mercado de Capitales

Cierre

Δ%

5,248.49

0.27%

S&P 500

Los principales índices accionarios de Estados Unidos registraron 

ganancias durante el primer trimestre del año. 

El S&P 500 lideró las ganancias con el mejor rendimiento trimestral 

desde 2019, de 10.2%

En el balance mensual, los tres índices anotaron su quinto mes 

ganador consecutivo. El mejor desempeño lo tuvo el S&P 500 

(3.1%) a 5,254.35 puntos, seguido del Nasdaq (2.08%) a 

16,379.46 enteros y el Dow Jones (1.7%) a 39,807.18 unidades.

La mejor ganancia la registró Nvidia en el trimestre (82.5%) y en 

marzo (14.2%), impulsada por la confianza que hay en las 

inversiones de activos centrados en el negocio de la inteligencia 

artificial, de acuerdo con analistas.
Rendimiento acumulado 10.04%
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Cierre

Δ%

57,369.01

1.34%

-0.03%

IPC

Rendimiento acumulado

Las bolsas de valores de México terminaron con ganancias el 

miércoles. Los índices subieron por segundo día consecutivo, 

extendiendo el avance del mercado con moderación, 

derivado a un reporte de inflación clave que se publicó el día 

viernes en Estados Unidos.

Al interior del índice de referencia, la mayoría de los valores 

cerraron con ganancias. El gigante de las 

telecomunicaciones América Móvil encabezó las ganancias, 

con 2.50% más a 15.58 pesos, seguido por Grupo Carso, 

con 2.49% hasta 148.12 pesos.

La decisión de política monetaria del Banco de México de 

bajar la tasa de interés 25 puntos base, y la de la Reserva 

Federal de mantener su tasa sin cambio, animó a los 

inversionistas a invertir en las bolsas de México, explicaron 

analistas.
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Cierre

Δ%

Euro Stoxx 50 Índex

5,081.74

1.01%

Rendimiento acumulado 12.39%

Las principales bolsas europeas han cerrado la sesión, la última 

antes de las vacaciones de Semana Santa, con tendencias dispares 

gracias al impulso de los valores energéticos.

El Eurostoxx 50 subió un 0.033%, para llegar así hasta los 5,083.42

Debido a la festividad del Jueves Santo y Viernes Santo, habrá 

mercados europeos que no abrirán, como los de Dinamarca, 

Islandia, Noruega, o cerrarán pronto, como Suecia. 

Las Bolsas en Wall Street también cerrarán el Viernes Santo, pero sí 

abrirán el Lunes de Pascua.
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MSCI  Asia

Cierre

Δ%

650.75

-0.36%

Rendimiento acumulado 1.44%

Esta semana el índice asiático se mostró un cambio mínimo 

de forma negativa. En su rendimiento acumulado en lo que 

va del año continúa ubicándose en terreno positivo, aunque 

con un claro rezago en comparación de mercados como 

Europa y Estados Unidos.

De acuerdo con datos oficiales de la Oficina Nacional de 

Estadística (ONE), la industria manufacturera en China 

repuntó luego de cinco meses consecutivos de 

contracciones, superando la expectativa de diversos 

analistas. Sin duda alguna es una noticia alentadora para la 

región asiática aunque todavía deben superar algunos 

problemas pendientes principalmente en producción, 

operativa y demanda.
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Mercado de Divisas



Cierre

Δ%

16.532

-1.22%
MXN

Esta semana el peso mexicano tuvo movimientos mixtos 
cerrando la semana con una moderada apreciación frente 
al dólar (MX$16.53). De momento el peso mexicano está 
alcanzando su nivel más fuerte desde 2015, siendo la 
tercera moneda en registrar mayores ganancias frente al 
dólar y encontrando un apoyo en los datos locales los 
cuales dan margen a que BANXICO continué con el nivel 
actual de la tasa de interés por más tiempo. Durante la 
mayor parte de sesión del miércoles 27 de marzo el tipo de 
cambio mostró un comportamiento lateral, debido a la 
menor liquidez por la Semana Santa. 

Desde una perspectiva técnica, en el corto plazo, continúa 
observándose un movimiento lateral con un ligero sesgo 
bajista mientras que los indicadores de Momentúm 
continúan dando señales de una relativa estabilidad para el 
peso, con señales de que en los próximos días el peso 
puede continuar con una muy ligera presión sobre el dolar.

Rendimiento acumulado -2.29%
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Cierre

Δ%

1.082

0.19%

EUR

Esta semana el euro mantiene una relativa estabilidad 
frente al dolar. La cotización del euro avanza 
ligeramente por abajo de los promedios móviles de 50 
y 200 días, desde un punto de vista del análisis 
técnico, la cotización del euro muestra señales de una 
ligera fortaleza frente al dólar.

Los indicadores de fuerza continúan dando señales de 
una relativa estabilidad y apreciación para el euro. 

Rendimiento acumulado -1.91%
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Mercado de Deuda



Mercado de Deuda

Fecha de Subasta:           

Tasa de interés subastada de Cetes 28:

Cambio Semanal:25-mar-2024

10.90%

-9bps

Semana corta y con volatilidad mixta el mercado de deuda en México. Vimos movimientos de hasta +/- 12 bps en los 
nodos menores a 5 años, para la parte más larga de la curva, los movimientos en promedio se situaron en los +/-5bps. 
El bono de referencia de 10 años tuvo un movimiento semanal de +2bps, cerrando la semana en 9.27%.
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Mercado de Deuda



Agenda Económica Semanal

02-Abr Reservas internacionales.

03-Abr Inversión fija bruta.

04-Abr Confianza del consumidor.

05-Abr Creación total de empleo formal.

02-Abr Órdenes de bienes duraderos.

03-Abr Solicitudes de hipotecas.

04-Abr Solicitudes de desempleo.

04-Abr Balanza comercial.

05-Abr Tasa de desempleo.

05-Abr Cambio en nóminas no 
agrícolas.



Multiplataforma 
y portafolios premium



Portafolios Premium y Cartera de Fondos

100%

Directo Anualizado

2024 2.35% 9.40%

Mes 0.79% 9.21%

12 Meses 10.64%

Directo Anualizado

2024 2.49% 9.95%

Mes 0.84% 9.75%

12 Meses 10.93%

Directo Anualizado

2024 2.29% 9.17%

Mes 0.78% 9.08%

12 Meses 10.52%

Directo Anualizado

2024 2.43% 9.71%

Mes 0.83% 9.61%

12 Meses 10.80%



Portafolios Premium y Cartera de Fondos

MXN USD

Marzo -1.14% 1.09%

Febrero 0.57% 1.16%

1Q24 0.88% 2.31%

YTD 0.88% 2.31%

12 Meses -0.69% 9.18%

Inicio Portafolio 14.48% 27.79%

2023 -4.50% 8.02%

MODERADO EN USD

Directo Anualizado

2024 2.12% 8.46%

Mes 0.79% 9.14%

12 Meses 9.78%

Directo Anualizado

2024 2.27% 9.07%

Mes 0.84% 9.73%

12 Meses 10.24%



Portafolios Premium y Cartera de Fondos

10%

50%
15%

25%

DINÁMICO

SK-DCP

SK-DEST

SK-RVMX

SK-RVST

5%

35%

20%

40%

ESPECULATIVO

SK-DCP

SK-DEST

SK-RVMX

SK-RVST

Directo Anualizado

2024 2.16% 8.62%

Mes 0.91% 10.56%

12 Meses 9.61%

Directo Anualizado

2024 2.27% 9.10%
Mes 0.95% 11.07%

12 Meses 10.02%

 Directo Anualizado

2024 2.47% 9.88%

Mes 0.93% 10.81%

12 Meses 9.52%

 Directo Anualizado

2024 2.55% 10.21%
Mes 0.97% 11.23%

12 Meses 9.88%



Rendimientos actualizados al 01 abril del 2024

FONDOS DE INVERSIÓN EN INSTRUMENTOS DE DEUDA PARA PERSONAS FISICAS #REF!

Fondo Serie Institución Financiera Calificación Horizonte 7 días Año en Curso 12 meses

SK-GUB B1 Skandia Operadora AAA/1 Corto Plazo 9.30% 9.61% 10.55%

+TASA F2 Intercam Fondos AAA/1 Corto Plazo 8.54% 8.78% 9.57%

SURCETE BF1 SURA Investment Management AAA/1 Corto Plazo 8.66% 9.22% 10.22%

SK-DCP B Skandia Operadora AAA/1 Corto Plazo 8.29% 9.40% 10.44%

PRINFGU F0 Principal Fondos AAA/2 Corto Plazo 9.18% 9.62% 10.51%

ST&ER1P B Santander Asset Management AAA/2 Corto Plazo 9.15% 9.42% 10.20%

SURGOB BFI SURA Investment Management AAA/2 Corto Plazo 8.11% 8.82% 10.30%

SURUDI BF1 SURA Investment Management AAA/2 Mediano Plazo 12.02% 3.58% 6.07%

GBMGUB BF Grupo Bursátil Mexicano AAA/3 Mediano Plazo 9.67% 9.99% 10.64%

NTEDP F4 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo 8.90% 9.58% 10.39%

SCOTIA2 F3 Scotia Fondos AAA/4 Mediano Plazo 9.29% 8.58% 9.40%

SK-DEST B Skandia Operadora AAA/4 Mediano Plazo 6.87% 7.89% 9.67%

NTEMP+ F4 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo 7.97% 8.81% 9.88%

NTEMPG F5 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo 5.37% 4.87% 7.32%

PRINFTR F1 Principal Fondos AAA/5 Mediano Plazo 13.15% 1.73% 3.83%

GBMF3 BF Grupo Bursátil Mexicano AA/2 Mediano Plazo 8.93% 9.80% 10.73%

NTETR F2 Operadora de Fondos Banorte AAA/5 Largo Plazo 21.08% 1.09% 5.37%

SURB05 BF2 SURA Investment Management AAA/5 Largo Plazo -0.34% 1.18% 4.72%

ST&ER-6 B1 Santander Asset Management AAA/6 Largo Plazo 9.29% 8.58% 9.40%

SURREAL BF2 SURA Investment Management AA/6 Largo Plazo 29.06% -2.66% 1.85%

FT-REAL BF2  Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Largo Plazo 29.13% -5.17% 4.21%



Rendimientos actualizados al 01 abril del 2024

FONDOS DE INVERSIÓN EN INSTRUMENTOS DE RENTA VARIABLE

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte Rendimientos

SK-RVMX B Skandia Operadora N.A. Largo Plazo

SURPAT BF1 SURA Investment Management N.A. Largo Plazo

SURRVMX BF1 SURA Investment Management N.A. Largo Plazo

NTEIPC+ F3 Operadora de Fondos Banorte N.A. Largo Plazo

CRECE+ B-F1 Compass Investments N.A. Largo Plazo

PRINRVA FA Principal Fondos N.A. Largo Plazo

GBMMXOP BO Grupo Bursátil Mexicano N.A. Largo Plazo

FONDOS DE INVERSIÓN EN INSTRUMENTOS DE RENTA VARIABLE INTERNACIONAL

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte Rendimientos

MXP DIV MXP DIV MXP DIV

SK-RVST B Skandia Operadora N.A. Largo Plazo -0.85% 0.49% 3.88% 6.25% 8.17% 19.06%

SAM-SP B1 Santander Asset Management N.A. Largo Plazo -0.99% 0.35% 8.76% 11.24% 15.10% 26.69%

SURVEUR BF2 SURA Investment Management N.A. Largo Plazo -0.60% 0.74% 1.47% 3.79% 1.25% 11.44%

FT-USA1 BF2  Franklin Templeton Asset Management México N.A. Largo Plazo -1.23% 0.10% 9.60% 12.10% 19.69% 31.74%

FT-GLOB BF4  Franklin Templeton Asset Management México N.A. Largo Plazo -1.36% -0.03% -2.14% 0.10% 4.88% 15.44%

GBMAAA BO Grupo Bursátil Mexicano N.A. Largo Plazo -0.51% 0.83% -2.36% -0.12% 0.73% 10.87%

AXESEDM F1 Finaccess Fondos N.A. Largo Plazo -0.98% 0.36% 6.10% 8.52% 10.63% 21.77%

1.30% 0.55%

0.50%

7 días

1.21%

1.22%

7 días Año en Curso

-0.41%

1.28% 0.54%

12 meses

7.70%

7.78%

-0.09%

6.41%

5.48%

12 meses

1.46%

3.95%

7.48%

9.43%

5.21%

-0.95%

1.17%

Año en Curso

1.29%



Rendimientos actualizados al 01 abril del 2024

FONDOS DE INVERSIÓN EN INSTRUMENTOS DE DEUDA PARA PERSONAS MORALES EXENTAS Y PLANES PERSONALES DE RETIRO

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte Rendimientos

SK-GUB E1 Skandia Operadora AAA/1 Corto Plazo

GBMGUBL BE Grupo Bursátil Mexicano AAA/1 Corto Plazo

SK-DCP E Skandia Operadora AAA/1 Corto Plazo

PRINFGU X1 Principal Fondos AAA/2 Corto Plazo

NTEGUB+ E6 Operadora de Fondos Banorte AAA/2 Corto Plazo

STRGOB2 B0 Santander Asset Management AAA/2 Corto Plazo

NTEDP E7 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo

SURUDI BOE4 SURA Investment Management AAA/4 Mediano Plazo

SK-DEST E Skandia Operadora AAA/5 Mediano Plazo

NTEMP+ E6 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo

NTEMPG E6 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo

PRINFTR X1 Principal Fondos AAA/4 Mediano Plazo

SCOTILP E Scotia Fondos AAA/5 Mediano Plazo

GBMM3 BE Grupo Bursátil Mexicano AAA/5 Mediano Plazo

NTETR E5 Operadora de Fondos Banorte AA/4 Mediano Plazo

SURB05 BFE SURA Investment Management AAA/5 Largo Plazo

SCOTIMB E Scotia Fondos AAA/5 Largo Plazo

SURREAL BOE5 SURA Investment Management AAA/6 Largo Plazo

FT-REAL BE2  Franklin Templeton Asset Management México AAA/6 Largo Plazo

10.68%

10.68%

7.32%6.49%

29.76%

1.95%

-1.98%

8.47%

3.25%

8.60%

4.85%

10.76%

5.30%

6.63%

10.97%

10.86%

12.88%

10.01%

9.59%

10.66%

4.44%

10.29%

6.28%

8.69%

10.30%

-4.58%

8.97% 9.83%

9.55%

2.14%0.60%

10.87%10.43%

8.82% 9.95%

9.68% 10.00%

9.73% 10.24%

7 días

10.27%

7.65%

29.75%

9.73%

6.77%

1.60%

4.41%

3.00%14.42%

21.60%

4.51%

Año en Curso

9.99% 10.20%

5.63%

10.72%

12 meses

11.51%

10.90%

10.22%



Rendimientos actualizados al 01 abril del 2024

FONDOS DE INVERSIÓN EN INSTRUMENTOS DE COBERTURA

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte

NTEEURO F1 Operadora de Fondos Banorte AAA/5 Mediano Plazo

ST&ER-5 B1 Santander Asset Management AAA/6 Mediano Plazo -1.41%

-4.81%

Rendimientos

7 días Año en Curso 12 meses

MXPMXP MXP

-1.13%

-1.14%

-4.95%

-9.68%

FONDOS DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA INTERNACIONAL PARA PERSONAS FISICAS

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte Rendimientos

TEMGBIA BF2  Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Mediano Largo Plazo -1.04% 0.30% -6.93% -4.81% -13.26% -4.53%

NAVIGTR BF2 SURA Investment Management N.A. Mediano Plazo -0.99% 0.35% -1.29% 0.97% -4.85% 4.73%

FT-BOND BF1  Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Mediano Largo Plazo -1.18% 0.16% -2.71% -0.49% -7.13% 2.21%

FONDOS DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA INTERNACIONAL PARA PERSONAS MORALES NO CONTRIBUYENTES Y PLANES PERSONALES PARA EL RETIRO

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte

TEMGBIA BE2  Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Mediano Largo Plazo -1.02% 0.31% -6.74% -4.61% -12.77% -3.99%

FONDOS DE INVERSIÓN EN INSTRUMENTOS DE DEUDA INTERNACIONAL PARA PERSONAS MORALES

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte

TEMGBIA BM2  Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Mediano Largo Plazo -1.04% 0.30% -6.93% -4.80% -13.26% -4.52%

12 meses

7 días Año en Curso 12 meses

7 días Año en Curso 12 meses

7 días Año en Curso

Rendimientos

Rendimientos



Rendimientos actualizados al 01 abril del 2024

Portafolios Capital Plus - Conservador

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte

PRINLS0 FC Principal Fondos N.A. Largo Plazo

SCOTDVC F1 Scotia Fondos N.A. Largo Plazo

Portafolios Capital Plus - Moderado

Institución Financiera Calificación Horizonte

PRINLS1 FC Principal Fondos N.A. Largo Plazo

SCOTMA1 F1 Scotia Fondos N.A. Largo Plazo

MODERADO SK B1 Skandia Fondos N.A. Mediano Plazo

Portafolios Capital Plus - Dinámico

Institución Financiera Calificación Horizonte

PRINLS2 FC Principal Fondos N.A. Largo Plazo

SCOTMA2 F1 Scotia Fondos N.A. Largo Plazo

DINAMICO SK B Skandia Fondos N.A. Mediano Plazo

Portafolios Capital Plus - Agresivo

Institución Financiera Calificación Horizonte

PRINLS3FC FC Principal Fondos N.A. Largo Plazo

TEMGBIABF2 BF2  Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Mediano Largo Plazo

ESPECULATIVO SK B Skandia Fondos N.A. Largo Plazo 0.46% 2.50% 8.28%

0.24% 1.87% 8.00%

0.42% 2.16% 8.17%

-0.42% 4.24% 9.49%

-1.04% -6.93% -13.26%

-0.44% 0.86% 0.33%
7 días Año en Curso 12 meses

1.34% 8.28%0.16%

3.70% 8.82%

Rendimientos

Rendimientos

Rendimientos

-0.01% 0.41% 2.28%

-0.20%

-0.38% 0.88% 1.91%

7 días Año en Curso 12 meses

7 días Año en Curso 12 meses

12 meses7 días Año en Curso
1.89%

Rendimientos

0.09% 6.96%



Composición y Rendimientos Portafolios Skandia Life

Estabilidad Life

Moderado Life

Directo Anualizado

2024 1.69% 7.26%

Mes 0.45% 6.51%

12 Meses 8.10%

Directo Anualizado

2024 1.81% 7.76%

Mes 0.48% 6.96%

12 Meses 8.34%

Directo Anualizado

2024 1.87% 8.00%

Mes 0.17% 2.47%

12 Meses 8.05%

Directo Anualizado

2024 1.97% 8.44%

Mes 0.20% 2.87%

12 Meses 8.26%



Composición y Rendimientos Portafolios Skandia Life

Especulativo Life

Dinámico Life Directo Anualizado

2024 2.16% 9.28%

Mes 0.13% 1.91%

12 Meses 8.19%

Directo Anualizado

2024 2.23% 9.56%
Mes 0.15% 2.19%

12 Meses 8.32%

 Directo Anualizado

2024 2.50% 10.73%

Mes -0.08% -1.15%

12 Meses 8.28%

 Directo Anualizado

2024 2.54% 10.87%
Mes -0.07% -0.98%

12 Meses 8.36%



Comparativo Portafolios

Datos al 1 de marzo de 2024



Comparativo Portafolios

Datos al 1 de marzo de 2024



Portafolio Skandia Digital

B E A

Marzo -3.31% -3.26% -3.18%

Febrero 3.68% 3.76% 3.96%

1Q24 3.96% 4.19% 4.66%

YTD 3.96% 4.19% 4.66%

12 Meses 13.90% 14.02% 16.70%

SK-DIGX



PORTAFOLIO ESTRATEGICO

C
A
P
IT

A
L
 M

A
S
 

R
E
N

D
IM

IE
N

T
O

S

TIEMPO

Comportamiento en el tiempo

Rendimiento Esperado 
de Largo Plazo

Rendimiento de Mercado 
Observado

Rendimiento 
Suavizado del 
Portafolio Estratégico



CREA PORTAFOLIO ESTRATEGICO
Rendimientos Suavizados Netos Anualizados

2017 2.91%

2018 2.30%

2019 0.48%

2020 1.37%

2021 5.78%

2022 1.04%

2023 1.14%

2024 3.90%



¡Gracias!

Empoderamos a las personas para que construyan 
la mejor versión de su futuro financiero. 

#SomosCRECE
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