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Noticias locales e 
internacionales



EEUU

México

• En línea con lo esperado, la Reserva Federal (FED) decidió 
mantener sin cambios la tasa de interés de referencia en 
su rango actual de 4.25-4.50%. El banco central también 
revisó a la baja el crecimiento económico esperado para 
2025, de 2.1 a 1.7%, mientras que ahora proyecta una 
inflación más alta de 2.7% (frente al 2.5% anterior). 
Ambas revisiones vinieron principalmente a raíz de la 
incertidumbre generada por los aranceles y las políticas 
comerciales.

• El PMI de servicios de S&P Global registró una lectura de 
49.7 en febrero de 2025, por debajo del 52.9 de enero, lo 
que indica una ligera contracción en el sector servicios.  En 
conjunto, el PMI compuesto de S&P Global, que combina 
manufactura y servicios, cayó a 50.4 en febrero desde 
52.7 en enero, señalando una expansión más débil en la 
actividad empresarial.

Noticias Internacionales

• La calificadora Fitch Ratings revisó a la baja sus 

estimaciones de crecimiento para la economía mexicana, 

por lo que ahora prevé una expansión de 0% en 2025 y de 

0.8% en 2026.

Eurozona:

En su comparecencia, la presidente del Banco Central 
Europeo, Christine Lagarde, advirtió que una guerra 
arancelaria a gran escala con Estados Unidos podría 
afectar seriamente a la economía de la eurozona. Estimó 
que la inflación podría aumentar hasta 0.5 puntos 
porcentuales, debido a una menor demanda de productos 
europeos y un euro más débil, mientras que el 
crecimiento podría reducirse en 0.3 pp. en el primer año 
ante la imposición de un arancel de 25%.

Fuentes: Bloomberg, S&P Global , Federal Reserve.

China:

El Banco Central de China decidió mantener la tasa de 
política monetaria sin cambios en 3.1%, nivel en el que 
ha permanecido desde octubre del año previo.



Mercado de Renta variable 
local e internacional



Mercado de Capitales

Cierre

Δ%

5667.56

0.51%

S&P 500

En la sesión del viernes, el S&P 500 se mantuvo prácticamente

lateral, colocándose en las 5,667.56 unidades. Con este movimiento,

el índice situó el rendimiento de la semana en +0.57%, rompiendo

una racha consecutiva de cuatros jornadas a la baja. 

Los mercados americanos operaron a lo largo de la semana con alta

volatilidad. Por un lado, impulsados por la actualización de

pronósticos de la Reserva Federal, que rebajó su expectativa de

crecimiento y reforzó la cautela que mostró en su decisión pasada,

señalando solo dos recortes de su tasa de referencia en el año. 

Por otro lado, los reportes trimestrales de empresas

estadounidenses confirmaron que esperan ver una economía menos

dinámica, lo que presionó a los mercados. Finalmente, el rebalanceo

del S&P 500 y el vencimiento de contratos derivados de emisoras e

índices hacia el final de la jornada también contribuyeron a la

volatilidad.
Rendimiento acumulado -3.64%
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Cierre

Δ%

52672.420

0.36%

6.38%

IPC

Rendimiento acumulado

El Índice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de

Valores mostró una tendencia positiva, acumulando un alza

del 0.35%. El inicio de la semana estuvo marcado por

avances impulsados por un entorno favorable en los

mercados, alcanzando un máximo de 53.100 puntos el

jueves. Sin embargo, el viernes el índice registró una

corrección del 0.81%, cerrando en 52.672 puntos. A pesar de

esta caída, el desempeño semanal reflejó una recuperación

moderada en el mercado bursátil mexicano.
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Cierre

Δ%

Euro Stoxx 50 Índex

5423.83000

0.36%

Rendimiento acumulado 10.78%

Las principales bolsas europeas cerraron a la baja este viernes,

lastradas por los posibles impactos de la política comercial

proteccionista del presidente estadounidense Donald Trump.

El Euro Stoxx 50 cerró la sesión del viernes con perdidas del 0.50%

para así mantenerse en los 5,423.83 

Ante esto, lo inversores continúan evaluando los efectos de las

tensiones comerciales que se avecinan.

4,500

4,600

4,700

4,800

4,900

5,000

5,100

5,200

5,300

5,400

5,500

5,600

STOXX50E



MSCI  Asia

Cierre

Δ%

735.360000

1.22%

Rendimiento acumulado 4.44%

Durante la semana, el índice MSCI Asia experimentó una

tendencia bajista, influenciada por preocupaciones sobre el

crecimiento económico y la imposición de nuevos aranceles por

parte de Estados Unidos. El viernes 21 de marzo, el índice MSCI

Asia-Pacífico, registró un ajuste técnico. Esta disminución se

atribuye a las tensiones geopolíticas y a la incertidumbre

económica global, factores que afectaron la confianza de los

inversores en los mercados asiáticos durante ese periodo.
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Mercado de Divisas



Cierre

Δ%

20.2163

1.75%
MXN

El tipo de cambio mostró una tendencia alcista, con el peso 

mexicano depreciándose un 1.59% frente al dólar. Inició en 19.93 

pesos por dólar y cerró en 20.24, alcanzando un máximo de 

20.26. La depreciación se debió a un entorno adverso para los 

activos de riesgo, influenciado por las políticas comerciales de 

Donald Trump y la incertidumbre económica global, lo que 

fortaleció al dólar frente a las principales monedas.

Rendimiento acumulado -2.74%
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Cierre

Δ%

1.08140

-0.60%

EUR

El euro se depreció ligeramente frente al dólar, pasando de 1.088 a 

1.085 dólares por euro, una caída del 0.3%. El fortalecimiento del 

dólar fue impulsado por la estabilidad en las tasas de interés de la 

Reserva Federal de Estados Unidos, que no mostró urgencia por 

recortar las tasas. Aunque el euro se benefició inicialmente de 

reformas en Alemania, cerró la semana en 1.0844, reflejando una 

ligera depreciación en el euro vs la semana pasada.

Rendimiento acumulado 4.44%
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Mercado de Deuda



Mercado de Deuda

Fecha de Subasta:           18-Mar-2025

Instrumento Plazo Nivel Anterior Nivel Actual
CETES 27 9.14 9.10
CETES 91 9.02 9.00
CETES 182 8.94 8.99
CETES 350 9.11 8.99
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Mercado de Deuda

• Bonos Mexicanos • Bonos del Tesoro



Agenda Económica Semanal

.

  

24-Mar  IPC quincenal.

25-Mar  Reservas internacionales 
semanal.

27-Mar  Exportaciones.

27-Mar  Importaciones.

24-Mar PMI de servicios EE. UU. S&P 
Global. 

25-Mar Índice manufacturero Richmond.

26-Mar Solicitudes de hipoteca MBA.

27-Mar PIB anualizado QoQ.

28-Mar Gasto personal.



Multiplataforma 
y portafolios premium



Portafolios Premium y Cartera de Fondos

100%

Directo Anualizado

2025 2.07% 9.18%
Mes 0.49% 8.47%

12 Meses 9.70%

Directo Anualizado

2025 2.19% 9.73%
Mes 0.53% 9.11%

12 Meses 10.29%

Directo Anualizado

2025 2.43% 10.80%
Mes 1.02% 17.42%

12 Meses 9.69%

Directo Anualizado

2025 2.56% 11.36%
Mes 0.87% 14.99%

12 Meses 10.28%



Portafolios Premium y Cartera de Fondos

Directo Anualizado

2025 2.91% 12.94%
Mes 0.16% 2.81%

12 Meses 11.05%

Directo Anualizado

2025 3.05% 13.55%
Mes 0.20% 3.44%

12 Meses 11.75%

MXN USD

Marzo -2.99% -1.22%

Febrero -0.34% 0.13%

1Q25 -3.00% 0.04%

YTD -3.00% 0.04%

12 Meses 22.67% 2.11%

Inicio Portafolio 40.70% 31.88%

2024 27.82% 4.04%

MODERADO EN USD



Portafolios Premium y Cartera de Fondos

Directo Anualizado

2025 2.32% 10.30%
Mes -0.31% -5.32%

12 Meses 12.13%

Directo Anualizado

2025 2.43% 10.82%
Mes -0.29% -4.90%

12 Meses 12.74%

 Directo Anualizado

2025 1.48% 6.57%
Mes -0.87% -14.95%

12 Meses 13.98%

 Directo Anualizado

2025 1.56% 6.93%
Mes -0.85% -14.60%

12 Meses 14.43%

Directo Anualizado

2025 2.32% 10.30%
Mes -0.31% -5.32%

12 Meses 12.13%

Directo Anualizado

2025 2.43% 10.82%
Mes -0.29% -4.90%

12 Meses 12.74%

 Directo Anualizado

2025 1.48% 6.57%
Mes -0.87% -14.95%

12 Meses 13.98%

 Directo Anualizado

2025 1.56% 6.93%
Mes -0.85% -14.60%

12 Meses 14.43%



Rendimientos actualizados al 24 marzo del 2025

FONDOS DE INVERSIÓN EN INSTRUMENTOS DE DEUDA PARA PERSONAS FISICAS

Fondo Serie Institución Financiera Calificación Horizonte 7 días Año en Curso 12 meses

SK-GUB B1 Skandia Operadora AAA/1 Corto Plazo 8.19% 9.24% 9.76%

+TASA F2 Intercam Fondos AAA/1 Corto Plazo 6.94% 7.21% 8.47%

SURCETE BF1 SURA Investment Management AAA/1 Corto Plazo 9.05% 10.11% 9.65%

SK-DCP B Skandia Operadora AAA/1 Corto Plazo 8.23% 9.18% 9.70%

PRINFGU F0 Principal Fondos AAA/2 Corto Plazo 8.08% 9.09% 9.69%

ST&ER1P B Santander Asset Management AAA/2 Corto Plazo 7.77% 8.03% 9.17%

SURGOB BFI SURA Investment Management AAA/2 Corto Plazo 10.85% 11.91% 10.46%

SURUDI BF1 SURA Investment Management AAA/2 Mediano Plazo -7.86% 12.64% 8.56%

GBMGUB BF Grupo Bursátil Mexicano AAA/3 Mediano Plazo 6.76% 8.50% 9.73%

NTEDP F4 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo 7.24% 8.02% 9.36%

SCOTIA2 F3 Scotia Fondos AAA/4 Mediano Plazo 7.95% 10.93% 9.41%

SK-DEST B Skandia Operadora AAA/4 Mediano Plazo 11.65% 17.58% 9.67%

NTEMP+ F4 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo 7.10% 8.68% 9.12%

NTEMPG F5 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo 13.98% 15.92% 8.62%

PRINFTR F1 Principal Fondos AAA/5 Mediano Plazo -13.47% 16.06% 6.23%

GBMF3 BF Grupo Bursátil Mexicano AA/2 Mediano Plazo 6.15% 9.07% 10.28%

NTETR F2 Operadora de Fondos Banorte AAA/5 Largo Plazo -14.28% 14.49% 7.66%

SURB05 BF2 SURA Investment Management AAA/5 Largo Plazo 18.75% 19.02% 6.86%

ST&ER-6 B1 Santander Asset Management AAA/6 Largo Plazo 7.95% 10.93% 9.41%

SURREAL BF2 SURA Investment Management AA/6 Largo Plazo -22.82% 18.32% 1.85%

FT-REAL BF2  Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Largo Plazo -14.90% 24.80% 7.05%



Rendimientos actualizados al 24 marzo del 2025

FONDOS DE INVERSIÓN EN INSTRUMENTOS DE RENTA VARIABLE
Serie Institución Financiera Calificación Horizonte Rendimientos

SK-RVMX B Skandia Operadora N.A. Largo Plazo

SURPAT BF1 SURA Investment Management N.A. Largo Plazo

SURRVMX BF1 SURA Investment Management N.A. Largo Plazo

NTEIPC+ F3 Operadora de Fondos Banorte N.A. Largo Plazo

CRECE+ B-F1 Compass Investments N.A. Largo Plazo

PRINRVA FA Principal Fondos N.A. Largo Plazo

FONDOS DE INVERSIÓN EN INSTRUMENTOS DE RENTA VARIABLE INTERNACIONAL

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte Rendimientos

MXP DIV MXP DIV MXP DIV

SK-RVST B Skandia Operadora N.A. Largo Plazo 1.95% 0.20% -2.89% -0.23% 24.89% 3.55%

SAM-SP B1 Santander Asset Management N.A. Largo Plazo 2.12% 0.36% -7.51% -4.97% 27.55% 5.75%

SURVEUR BF2 SURA Investment Management N.A. Largo Plazo 1.51% -0.23% 9.45% 12.45% 30.11% 7.88%

FT-USA1 BF2  Franklin Templeton Asset Management México N.A. Largo Plazo 1.87% 0.12% -7.33% -4.79% 28.75% 6.75%

FT-GLOB BF4  Franklin Templeton Asset Management México N.A. Largo Plazo 3.39% 1.61% -3.43% -0.78% 26.74% 5.08%

GBMAAA BO Grupo Bursátil Mexicano N.A. Largo Plazo 1.87% 0.12% -4.89% -2.28% 19.55% -0.88%

AXESEDM F1 Finaccess Fondos N.A. Largo Plazo 0.38% -1.35% 3.16% 5.99% 17.12% -2.89%

0.25% 4.36%

6.11%

7 días

0.40%

0.98%

7 días Año en Curso

5.87%

0.92% 6.31%

12 meses

-4.65%

-2.96%

6.33%

-5.53%

12 meses

-2.25%

-7.25%

-0.46%

4.44%

0.88%

Año en Curso

0.35%



Rendimientos actualizados al 24 marzo del 2025

FONDOS DE INVERSIÓN EN INSTRUMENTOS DE DEUDA PARA PERSONAS MORALES EXENTAS Y PLANES PERSONALES DE RETIRO
Serie Institución Financiera Calificación Horizonte Rendimientos

SK-GUB E1 Skandia Operadora AAA/1 Corto Plazo

GBMGUBL BE Grupo Bursátil Mexicano AAA/1 Corto Plazo

SK-DCP E Skandia Operadora AAA/1 Corto Plazo

PRINFGU X1 Principal Fondos AAA/2 Corto Plazo

NTEGUB+ E6 Operadora de Fondos Banorte AAA/2 Corto Plazo

STRGOB2 B0 Santander Asset Management AAA/2 Corto Plazo

NTEDP E7 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo

SURUDI BOE4 SURA Investment Management AAA/4 Mediano Plazo

SK-DEST E Skandia Operadora AAA/5 Mediano Plazo

NTEMP+ E6 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo

NTEMPG E6 Operadora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo

PRINFTR X1 Principal Fondos AAA/4 Mediano Plazo

SCOTILP E Scotia Fondos AAA/5 Mediano Plazo

GBMM3 BE Grupo Bursátil Mexicano AAA/5 Mediano Plazo

NTETR E5 Operadora de Fondos Banorte AA/4 Mediano Plazo

SURB05 BFE SURA Investment Management AAA/5 Largo Plazo

SCOTIMB E Scotia Fondos AAA/5 Largo Plazo

SURREAL BOE5 SURA Investment Management AAA/6 Largo Plazo

FT-REAL BE2  Franklin Templeton Asset Management México AAA/6 Largo Plazo

10.18%

10.24%

7.92%10.75%

-22.12%

28.22%

19.07%

10.17%

7.30%

9.92%

7.62%

10.14%

7.91%

9.52%

10.72%

10.13%

-7.00%

8.36%

7.94%

9.82%

13.54%

8.73%

17.35%

18.41%

8.73%

25.47%

8.09% 9.69%

8.29%

19.99%19.67%

10.38%9.36%

8.77% 9.73%

8.57% 9.63%

8.20% 8.50%

7 días

9.74%

12.44%

-14.27%

6.89%

15.36%

15.02%

22.54%

17.39%-12.21%

-13.77%

7.74%

Año en Curso

8.76% 9.08%

8.23%

10.29%

12 meses

11.10%

10.07%

10.56%



Rendimientos actualizados al 24 marzo del 2025

FONDOS DE INVERSIÓN EN INSTRUMENTOS DE COBERTURA

Serie Institución Financiera Calificación Horizonte

NTEEURO F1 Operadora de Fondos Banorte AAA/5 Mediano Plazo

ST&ER-5 B1 Santander Asset Management AAA/6 Mediano Plazo -2.44%

0.89%

Rendimientos

7 días Año en Curso 12 meses

MXPMXP MXP

1.64%

0.95%

25.12%

18.74%

FONDOS DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA INTERNACIONAL PARA PERSONAS FISICAS
Serie Institución Financiera Calificación Horizonte Rendimientos

TEMGBIA BF2  Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Mediano Largo Plazo 1.65% -0.10% 2.20% 5.00% 16.18% -3.67%

SUR-RFI BF2 SURA Investment Management N.A. Mediano Plazo 1.86% 0.11% -1.43% 1.28% 26.24% 4.67%

FT-BOND BF1  Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Mediano Largo Plazo 1.84% 0.09% -1.67% 1.02% 25.52% 4.07%

FONDOS DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA INTERNACIONAL PARA PERSONAS MORALES NO CONTRIBUYENTES Y PLANES PERSONALES PARA EL RETIRO
Serie Institución Financiera Calificación Horizonte

TEMGBIA BE2  Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Mediano Largo Plazo 1.66% -0.09% 2.38% 5.19% 17.13% -2.89%

FONDOS DE INVERSIÓN EN INSTRUMENTOS DE DEUDA INTERNACIONAL PARA PERSONAS MORALES
Serie Institución Financiera Calificación Horizonte

TEMGBIA BM2  Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Mediano Largo Plazo 1.65% -0.10% 2.20% 5.00% 16.19% -3.67%

12 meses

7 días Año en Curso 12 meses

7 días Año en Curso 12 meses

7 días Año en Curso

Rendimientos

Rendimientos



Rendimientos actualizados al 24 marzo del 2025

Portafolios Capital Plus - Conservador
Serie Institución Financiera Calificación Horizonte

PRINLS0 FC Principal Fondos N.A. Largo Plazo

SCOTDVC F1 Scotia Fondos N.A. Largo Plazo

Portafolios Capital Plus - Moderado
Institución Financiera Calificación Horizonte

PRINLS1 FC Principal Fondos N.A. Largo Plazo

SCOTMA1 F1 Scotia Fondos N.A. Largo Plazo

MODERADO SK B1 Skandia Fondos N.A. Mediano Plazo

Portafolios Capital Plus - Dinámico
Institución Financiera Calificación Horizonte

PRINLS2 FC Principal Fondos N.A. Largo Plazo

SCOTMA2 F1 Scotia Fondos N.A. Largo Plazo

DINAMICO SK B Skandia Fondos N.A. Mediano Plazo

Portafolios Capital Plus - Agresivo
Institución Financiera Calificación Horizonte

PRINLS3FC FC Principal Fondos N.A. Largo Plazo

TEMGBIABF2 BF2  Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Mediano Largo Plazo

ESPECULATIVO SK B Skandia Fondos N.A. Largo Plazo

2.03%

Rendimientos

0.24% 9.78%
7 días Año en Curso 12 meses

7 días Año en Curso 12 meses

7 días Año en Curso 12 meses
1.11% -0.57% 15.63%

15.47%

Rendimientos

Rendimientos

Rendimientos

0.44% 2.06% 8.86%

0.83%

7 días Año en Curso 12 meses

3.03% 9.08%0.09%

1.38%

1.65% 2.20% 16.18%

1.48% -0.98% 16.75%

1.06% 0.27% 18.49%

1.75% 1.26% 12.82%

0.69% 2.59% 9.83%

1.32% 1.90% 10.74%



Composición y Rendimientos Portafolios Skandia Life

Estabilidad Life

Moderado Life

Directo Anualizado

2025 1.93% 9.01%

Mes 0.35% 7.36%

12 Meses 7.60%

Directo Anualizado

2025 2.03% 9.51%

Mes 0.37% 7.85%

12 Meses 8.12%

Directo Anualizado

2025 2.59% 12.13%

Mes 0.07% 1.59%

12 Meses 9.83%

Directo Anualizado

2025 2.69% 12.58%

Mes 0.10% 2.04%

12 Meses 10.30%



Composición y Rendimientos Portafolios Skandia Life

Especulativo Life

Dinámico Life Directo Anualizado

2025 1.90% 8.87%

Mes -0.46% -9.84%

12 Meses 10.74%

Directo Anualizado

2025 1.97% 9.20%
Mes -0.45% -9.53%

12 Meses 11.08%

 Directo Anualizado

2025 1.26% 5.90%

Mes -0.97% -20.46%

12 Meses 12.82%

 Directo Anualizado

2025 1.31% 6.11%
Mes -0.95% -20.22%

12 Meses 13.03%



Portafolio Skandia Digital y Useqe

Marzo

Febrero

1Q25

12 Meses

-6.08%

21.75%

SK-USEQ 
E

-1.01%

-7.01%

B E A
Marzo -4.32% -4.14% -3.18%

Febrero -4.01% -3.98% -3.74%

1Q25 -6.18% -5.97% -4.63%

12 Meses 18.15% 17.90% 21.33%

SK-DIGX



CREA Futuro

*Inicio 29 de febrero 2024

Periodo Rendimiento
Febrero 7.89%

1Q25 7.89%
Desde el inicio* 8.16%



PORTAFOLIO ESTRATEGICO
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Comportamiento en el tiempo
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Suavizado del 
Portafolio Estratégico



CREA PORTAFOLIO ESTRATEGICO 

Rendimientos Suavizados Netos Anualizados 

2017 2.91% 

2018 2.30% 

2019 0.48% 

2020 1.37% 

2021 5.78% 

2022 1.04% 

2023 1.14% 

2024 4.86% 

2025 5.56% 

 

6.21%



¡Gracias!

Empoderamos a las personas para que construyan 
la mejor versión de su futuro financiero. 

#SomosCRECE
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